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1 GREEN FINANCE ALLIANCE IM UBERBLICK

1.1 Das Finanzsystem als zentraler Hebel fiir den
Klimaschutz

Das Finanzsystem ist ein zentraler Hebel fur den Klimaschutz und fir die nach-
haltige Umgestaltung von Wirtschaft und Gesellschaft. Der europdische Grine
Deal’ bildet die Grundlage fir diesen Wandel. Ziel ist, die EU bis 2050 zum ers-
ten klimaneutralen Kontinent zu machen, indem netto keine Treibhausgase
mehr ausgestoRen werden. Gleichzeitig soll die EU zu einer fairen und wohlha-
benden Gesellschaft mit einer modernen, ressourceneffizienten und wettbe-
werbsfahigen Wirtschaft werden, indem das Wirtschaftswachstum von der Res-
sourcennutzung abgekoppelt ist. Um dies zu erreichen, ist sofortiges Handeln
notwendig. Auf EU-Ebene wurden deshalb entscheidende MalBhahmen be-
schlossen. Mit dem Européischen Klimagesetz? hat sich die EU verpflichtet, ihre
Treibhausgasemissionen bis 2030 um mindestens 55 Prozent gegenuber 1990
zu senken. Basierend auf dem ,Fit for 55“-Paket® wurde in weiterer Folge ein ko-
harenter Rahmen fir die Verwirklichung der Klimaziele in allen relevanten Sek-
toren geschaffen. Dafur sind signifikante Investitionen des 6ffentlichen wie auch
des privaten Sektors notwendig.

Das 6Osterreichische Ziel der Klimaneutralitat 2040 impliziert substanzielle Inves-
titionen in die Dekarbonisierung von Wirtschaft und Gesellschaft: Um eine weit-
gehende Reduktion der Treibhausgase im Jahr 2040 zu erreichen (-88 %), sind
im Zeitraum 2024 bis 2040 durchschnittlich jahrliche Gesamtinvestitionen zwi-
schen EUR 46,8 Milliarden und EUR 64,5 Milliarden erforderlich. Darin enthalten
sind zusatzliche jahrliche Klimaschutz-Investitionen zwischen EUR 6,4 Milliarden
und EUR 11,2 Milliarden, diese entsprechen 1,1 Prozent bis 1,9 Prozent des
durchschnittlichen jahrlichen Bruttoinlandsproduktes bis 2040.# Die &ffentliche
Hand wird weitere MalBnahmen setzen, um diese erforderlichen Investitionen
zu erreichen. Fur den klimafreundlichen Umbau der Wirtschaft und Infrastruk-
tur bendtigt es aber auch Investitionen, Finanzierungen und Versicherungslo-
sungen vonseiten des Privatsektors.

Die proaktive Ausrichtung des eigenen Kerngeschafts an den Klimazielen kann
fur Finanzunternehmen bedeutende Chancen mit sich bringen und gleichzeitig
Risiken reduzieren. Dies ist fUr ein resilientes Wirtschafts- und Finanzsystem

' Europaische Kommission. ,Der Europdische Griine Deal”. 2023,
commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal_de

2 EU. ,European Climate Law; Regulation (EU) 2021/1119”. 9. Juli 2021, eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=CELEX:32021R1119

3 Europaische Kommission. ,Fit fiir 55: auf dem Weg zur Klimaneutralitdt - Umsetzung des
EU-Klimaziels fiir 2030”. 14. Juli 2021, eur-lex.europa.eu/legal-
content/DE/TXT/?uri=CELEX:52021DC0550

4 IHS (in Zusammenarbeit mit Umweltbundesamt und TU Wien). ,Gesamtwirtschaftlicher
Investitionsbedarf in Osterreich zur Erreichung der Klimaziele”, August 2024,
irihs.ihs.ac.at/id/eprint/7059/
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von groRRer Bedeutung. Denn sind gewisse 0kologische Kipppunkte einmal
Uberschritten, kann ein stabiler Zustand des Klimas - wenn Gberhaupt - nur mit
aullergewdhnlichen Anstrengungen wiederhergestellt werden. Dartber hinaus
wird der Ausstol3 von Treibhausgasen mit dem Fortschreiten der Klimakrise zu-
nehmend zum Risiko- und Kostenfaktor.

1.2 Rahmen und Hintergrund der Green Finance Alliance

Das zentrale Element der Green Finance Alliance (GFA) bildet die Integration von
Klima als langfristiges Ziel in das Kerngeschaft der Finanzunternehmen - in
Kombination mit wissenschaftsbasierten Zielen. Im Fokus stehen die Entwick-
lung von Strategien und die Umsetzung von Mallnahmen. Gleichzeitig wird auf
ein Monitoring, eine jahrliche Offenlegung sowie kontinuierliche Verbesserung
der Klimaperformance des Kerngeschafts geachtet. Die GFA unterstitzt teilneh-
mende Finanzunternehmen Schritt fUr Schritt bei all diesen Aufgaben und holt
die Vorreiter und jene, die es werden wollen, vor den Vorhang.

Die Mitglieder der GFA verpflichten sich freiwillig, aber verbindlich zur klima-
freundlichen Transition ihres Kerngeschafts, um die Treibhausgasneutralitat
(THG-Neutralitat) 2050 zu erreichen. Das bedeutet: Die nationalen und EU-
weiten Klimaziele bis 2030 sowie das langfristige EU-Ziel der Klimaneutralitat
2050 werden durch die kontinuierliche Reduktion der mit dem Kerngeschaft
verbundenen THG-Emissionen unterstltzt. Zum Kerngeschaft zahlen das Invest-
ment- und Kreditportfolio sowie das versicherungsbezogene Underwriting-Port-
folio. Aufgrund der internationalen Ausrichtung vieler 6sterreichischer Finanz-
unternehmen mit Schwerpunkt in Zentral- und Osteuropa wird auf das
langfristige EU-Ziel der Klimaneutralitat 2050 anstatt auf das Osterreichische Ziel
der Klimaneutralitat 2040 referenziert. Bedingt durch die Dringlichkeit der Kili-
makrise ist eine friihere Zielerreichung sehr zu begrtiRen. GFA-Mitglieder positi-
onieren sich als Vorreiter in diesem Transformationsprozess der Finanzindust-
rie. Bis spatestens 2050 sollen Finanzunternehmen fir ihr analysierbares
Portfolio Klimaneutralitat erreichen.

Mit der GFA hat das Bundesministerium fur Land- und Forstwirtschaft, Klima-
und Umweltschutz, Regionen und Wasserwirtschaft (BMLUK) ein Bundnis von
Finanzunternehmen etabliert, die sich zu den Pariser Klimazielen bekennen und
ihr Kerngeschaft konsequent danach ausrichten. Unter fachlicher Begleitung
durch das Umweltbundesamt sowie nationale und internationale Expertinnen
und Experten des Beirats werden die Mitglieder zu 6ffentlichen Vorbildern und
Wegbereitern im Sinne der Vereinbarkeit von Klimaschutz und nachhaltigem
Wirtschaften.
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1.2.1  Strategische Schwerpunkte seit der GFA-Griindung

Bei der Grindung der GFA stand die Unterstiitzung der Finanzunternehmen
beim Aufbau einer umfassenden Klimastrategie im Fokus der Initiative. Die Kli-
mastrategie ermoglicht den Mitgliedern, ihre Klimaziele in die Unternehmens-
strategie zu integrieren. Darauf aufbauend sollen die strukturellen Vorausset-
zungen fr die jahrlichen Berichterstattungen geschaffen und mit deren
Umsetzung begonnen werden. Bei diesen Schwerpunkten wurden die Mitglie-
der durch die GFA-Koordinierungsstelle professionell begleitet. Eine jahrliche
Aktualisierung des Kriterienkatalogs, die jahrliche Durchfuhrung eines Monito-
ring-Prozesses sowie thematisch mafRRgeschneiderte Austauschformate (Work-
shops, Webinare) haben die Mitglieder bei dieser wichtigen ersten Etappe be-
gleitet. Die Entwicklungen bei der Umsetzung der MaRnahmen sind im
Fortschrittsbericht 2025 ersichtlich.

1.2.2 Weiterentwicklung der Green Finance Alliance - Neue
Etappe auf dem Weg zur THG-Neutralitat

Mit dem Fortschritt der Mitglieder auf ihnrem Klimapfad haben sich auch die
Herausforderungen und Schwerpunkte der GFA verandert. Die GFA-
Koordinierungsstelle und die ausschreibende Stelle erarbeiteten in Abstimmung
mit Lenkungsgremium und Beirat ein Konzept, welches die Mitglieder auf ihrer
neuen Etappe bestmdoglich unterstitzen soll. Unter dem Arbeitstitel ,Green Fi-
nance Alliance 2.0" wurde mit den GFA-Mitgliedern abgestimmt, wie die veran-
derten oder neuen Bedurfnisse bestmoglich bertcksichtigt werden kénnen. Im
Fokus stand die Transitionsbegleitung der GFA-Mitglieder und die praxisorien-
tierte Erarbeitung von Lésungsansatzen beim Umgang mit Transitionsbarrieren.
Erganzend zu den bestehenden Austauschformaten sollen auch neue Arbeits-
gruppen eingesetzt werden. Neben den GFA-Mitgliedern, der ausschreibenden
Stelle und der Koordinierungsstelle ist geplant, themenspezifisch weitere Exper-
tinnen und Experten zur Teilnahme einzuladen. Damit soll die Partizipation von
relevanten Stakeholder-Gruppen sichergestellt werden, die einen Mehrwert bei
der Erarbeitung von Lésungsansatzen leisten kénnen.

Im Zuge der strategischen Weiterentwicklung wurden die Ziele sowie die perio-
dischen Intervalle zur Evaluierung der Mitglieder und des Kriterienkatalogs an-
gepasst. Details sind in den folgenden Kapiteln dargestellt.
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1.3 Ziel der Green Finance Alliance

Die GFA ist in erster Linie eine Klimainitiative und definiert folgendes langfristi-
ges Ziel fur das Kerngeschaft von Finanzunternehmen:

e THG-neutrale Portfolios 2050 durch die kontinuierliche Reduktion der
Uber die Portfolios verantworteten THG-Emissionen.

Um dieses langfristige Ziel zu erreichen, mussen bereits folgende kurz- und mit-
telfristig zielfUhrenden Schritte gesetzt werden:
® Ausweitung griiner Aktivitdten im Kerngeschaft, wodurch positiver Im-
pact geférdert und Kapital fur die Finanzierung der Klimaziele mobilisiert
werden soll;
e Klimarisiken managen und Resilienz gegenuber kunftigen klimatischen
und klimainduzierten Veranderungen fordern;

e Klima-Governance und Mainstreaming in allen relevanten Unterneh-
mensbereichen forcieren.

Gemal3 Kapitel 2.2 sind fur die Erreichung des langfristigen Ziels entsprechende
Malinahmen und konkrete Kriterien vorgesehen.

wesentliche . s q :
Anderungen im Anderung: Von Zieldimensionen zum konkreten Ziel
Rahmen der GFA- Im Rahmen der GFA-Weiterentwicklung wurden die ursprunglich funf Zieldi-
Weiterentwicklung mensionen zu einem langfristigen Ziel zusammengefasst: die THG-

Neutralitat 2050. Drei der ursprunglichen Zieldimensionen sind weiterhin
als zentrale, zielfihrende Schritte zum Erreichen der THG-Neutralitat 2050
integriert. Die Zieldimension zur Ausrichtung des Portfolios am 1,5 °C-Ziel
ist nicht mehr bertcksichtigt. Eine entsprechende ausfihrliche Erlduterung
zu diesem Schritt ist in Kapitel 1.3.2 zu finden.

An dieser Stelle ist es wichtig zu erwahnen: Die Veranderung in der Ziel-
struktur hat keine Auswirkung auf das Ambitionsniveau, macht dieses aber
einfacher, klarer und transparenter.

Neben dem Kerngeschaft ist auch die Betriebsékologie ein Handlungsfeld der
GFA. Als Ziel fur die Betriebstkologie gilt die Integration klimarelevanter As-
pekte in die betrieblichen Bereiche und Prozesse mit entsprechenden Kriterien-
vorgaben (siehe Kapitel 2.3).

Grundsatzlich kann die Initiative auch um weitere Umweltziele erweitert werden
(beispielsweise Biodiversitat). Aktuell bleibt der Fokus auf dem Klimaziel.
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Abbildung 1:  Ubersicht langfristiges GFA-Ziel und kurz-/mittelfristige Schritte

GFA-Zielstruktur fiir das Kerngeschaft

Ein langfristiges Ziel

THG-Neutralitat 2050

Die Uber die Portfolios verantworteten
Emissionen werden kontinuierlich reduziert

Kurz- und mittelfristige Schritte werden gesetzt, um das langfristige Ziel zu erreichen. Zu diesen gehoren:

Klimarisiken managen und Klima-Governance und Main- Ausweitung griiner Aktivitaten im Kerngeschaft, wo-
Resilienz férdern streaming in allen relevanten durch positiver Impact geférdert und Kapital fiir die
Unternehmensbereichen forcieren Finanzierung der Klimaziele mobilisiert werden soll.

Quelle: Umweltbundesamt umweltbundesamt®

1.3.1  Exkurs: Begriffliche Abgrenzungen hinsichtlich
Klimaselbstverpflichtungen

Unterschiedliche Stakeholder-Gruppen haben In den letzten Jahren Definitionen
und Begriffe im Zusammenhang mit langfristigen Klimazielsetzungen bzw. -
selbstverpflichtungen fur Regionen, Staaten, realwirtschaftliche Unternehmen
sowie Finanzunternehmen eingefthrt. Zu diesen Stakeholder-Gruppen geho-
ren:

e Teilnehmende von internationalen Abkommen

e Gesetzgebende Institutionen sowie regulatorische Behorden auf regiona-
ler und nationaler Ebene

e Marktinitiativen, die oftmals von supranationalen Organisationen betreut
und auf realwirtschaftlichen Unternehmen und/oder Finanzunterneh-
men aufbauen

e  Wissenschaftliche Einrichtungen

e Sonstige Stakeholder-Gruppen (beispielsweise Normungsorganisationen,
Rating-Agenturen)

Diese Definitionen und Begriffe wurden von einigen Finanzunternehmen aufge-
griffen, um ihre eigenen Klimaambitionen zu definieren und zu kommunizieren.
Andere wiederum verwenden eigene, abweichende Definitionen oder nehmen
keine Konkretisierung der abstrakten Klimaversprechungen vor.
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Zu den am haufigsten verwendeten Begrifflichkeiten fur langfristige Klimaver-
sprechungen am Finanzmarkt zéhlen die im Folgenden aufgefuhrten®;

e Netto-Null (Net-Zero)

e Klimaneutralitat (Climate Neutrality)

e Treibhausgas-Neutralitat (Greenhouse Gas Neutrality, oftmals wird dafur
als Synonym Carbon Neutrality verwendet)

e (CO-Neutralitat (CO,-Neutrality)

e 1,5°C-Ausrichtung (1.5 °C-Alignment)

e Ausrichtung am Ubereinkommen von Paris (Paris-Alignment)

Die Heterogenitat und teilweise Unscharfe bei der Definition und Anwendung
der Begrifflichkeiten reduziert die Transparenz und Vergleichbarkeit der Klima-
schutzversprechungen. Dies wiederum erschwert die Entwicklung sowie Ver-
wendung von methodischen Standards bzw. entsprechenden Zielvorgaben. Be-
strebungen fur eine internationale und stakeholdertbergreifende
Vereinheitlichung gibt es zwar, jedoch sind diese oft nur temporar oder regional
begrenzt.

Begriffliche Abgrenzung des GFA-Ziels

Unter Berticksichtigung dieser aktuellen Rahmenbedingungen wurden fur die
GFA folgende Definitionen festgelegt:

1. Das langfristige Klimaziel, zu dem sich die Mitglieder verpflichten, ist das
Erreichen der THG-Neutralitat fur die vom Kerngeschaft umfassten Port-
folios bis 2050.

2. Durch die Selbstverpflichtung sind alle Treibhausgase, die gemaf3 Kyoto-
Protokoll reglementiert wurden, umfasst®:

e Kohlendioxid (COy),

e Methan (CHy),

e Lachgas (N.O)und

e fluorierte Gase (F-Gase).

3. Zum Erreichen der THG-Neutralitat werden von den Mitgliedern die Uber
die Portfolios verantworteten THG-Emissionen kontinuierlich reduziert.
Damit soll sichergestellt werden, dass 2050 lediglich zu neutralisierende
residuale Emissionen verbleiben.

4. Ein ambitionierter Dekarbonisierungspfad hin zu residualen Emissionen
wird durch die methodischen Vorgaben der GFA sichergestellt. Fir das In-
vestment-/Kreditportfolio ist dies in MaBnahme 2.1, fur das Underwriting-
Portfolio in Mallnahme 3.1 festgelegt.

® in Klammer befindet sich jeweils der englische Begriff

¢ Deutsches Umweltbundesamt. , Kyoto-Protokoll”. Abgerufen im September 2025,
umweltbundesamt.de/themen/klima-energie/internationale-eu-klimapolitik/kyoto-
protokoll#entstehungsgeschichte-und-erste-verpflichtungsperiode
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5. Zur Neutralisierung der residualen Emissionen werden wissenschaftlich
unterschiedliche Ansatze und Methoden (teilweise kritisch) diskutiert. Zu
diesen gehdren unter anderem Kompensationsmalinahmen innerhalb
der Wertschopfungskette der Unternehmen und der Ankauf von Emissi-
onsgutschriften. Was in Zukunft zur Neutralisierung der residualen Emis-
sionen fur die GFA-Mitglieder zugelassen ist, wird aktuell aus folgenden
Grunden noch nicht festgelegt:

I.  Die technologischen sowie marktbezogenen Entwicklungen und
die damit verbundenen Mdglichkeiten im Jahr 2050 sind noch
nicht absehbar und

Il. der Schwerpunkt der Ressourcen im GFA-Team sowie bei den
Mitgliedern soll auf der kurz-bis mittelfristigen Dekarbonisie-
rung liegen.

Der Begriff ,,Klimaneutralitéit” und sein Zusammenhang mit dem GFA-Ziel

Der Begriff ,Klimaneutralitat” wird, je nach Referenzquelle und Anwendungsbe-
reich, unterschiedlich weit ausgelegt. So wird der Begriff seitens des Weltklima-
rates umfassend verstanden:

Klimaneutralitat gemald Weltklimarat: Konzept eines
Zustands, in dem menschliche Aktivitaten keine
Nettoauswirkungen auf das Klimasystem haben. Um
einen solchen Zustand zu erreichen, mussten die
Restemissionen durch die Entfernung von Emissionen
(Kohlendioxid) ausgeglichen und regionale oder lokale
biogeophysikalische Auswirkungen menschlicher
Aktivitaten beruicksichtigt werden, die beispielsweise die
Oberflachenalbedo oder das lokale Klima beeinflussen.’

In der Europaischen Union wird Klimaneutralitat mit der Herstellung eines
Gleichgewichts (=Netto-Null) zwischen anthropogenen Kohlenstoffemissionen
und der Aufnahme von Kohlenstoff aus der Atmosphare in Kohlenstoffsenken
in Verbindung gebracht. Dafiir missen alle Treibhausgasemissionen weltweit
durch Kohlenstoffbindungen ausgeglichen werden.®

7 IPCC. ,Special Report: Global Warming of 1.5 °C - Annex I: Glossary”. 2018,
ipcc.ch/sr15/chapter/glossary/, freie Ubersetzung aus dem Englischen

8 Europaisches Parlament. ,Was versteht man unter Klimaneutralitit?”. Abgerufen im
September 2025, europarl.europa.eu/topics/de/article/201909265ST0O62270/was-versteht-
man-unter-klimaneutralitat
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Klimaneutralitat gemal EU-Klimagesetz: Die
unionsweiten im Unionsrecht geregelten
Treibhausgasemissionen und deren Abbau mussen in der
Union bis spatestens 2050 ausgeglichen sein, sodass die
Emissionen bis zu diesem Zeitpunkt auf netto null
reduziert sind, und die Union strebt danach negative

Emissionen an.?

In der Real- und Finanzwirtschaft bezieht sich der Begriff , Klimaneutralitat” Gbli-
cherweise auf die durch das Unternehmen verantworteten THG-Emissionen:
Bevor das Unternehmen sich selbst als klimaneutral bezeichnen kann, sind je-
doch im Regelfall zeitnahe und signifikante THG-Reduktionen als Voraussetzung
gefordert. Eine Neutralisierung von Restemissionen ist erst dann zugelassen,
wenn alle technisch und 6konomisch machbaren MalBnahmen ausgeschopft
sind.?

Die in der Marktpraxis Ublicherweise angewendete Definition fur Klimaneutrali-
tat entspricht jener des langfristigen Ziels in der GFA (=THG-Neutralitat), wobei
folgende gemeinsame Eigenschaften zu betonen sind:
e Zielumfang: alle THG-Emissionsarten
e Zielpfad: kontinuierliche und substanzielle Reduktion der verantworteten
THG-Emissionen (Fokus auf kurz- bzw. mittelfristige Dekarbonisierung)

e Zielwert: residuale Emissionen 2050, die neutralisiert werden

GFA-Mitglieder konnen in ihrer AuBenkommunikation entsprechend der hier
dargestellten begrifflichen GFA-Definition die beiden Begriffe THG-Neutralitat
und Klimaneutralitat als Synonyme einsetzen.

Nahere Informationen zur Zielpfadbestimmung im Rahmen der GFA sind in Ka-
pitel 2.2.2 dargelegt.

9 EU. ,Verordnung (EU) 2121/119 zur Schaffung des Rahmens fiir die Verwirklichung der
Klimaneutralitdt und zur Anderung....(,Européisches Klimagesetz*)”. 9. Juli 2021, eur-
lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX:32021R1119

0 Climate Change Centre Austria. ,Der Weg zur Klimaneutralitit”. Janner 2025,
ccca.ac.at/news/detail/der-weg-zur-klimaneutralitaet-ag-klimaneutralitaet-veroeffentlicht-
klimaneutralitaets-leitfaden
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1.3.2  Hintergrund zur Anderung der GFA-Zielstruktur
hinsichtlich des Umgangs mit dem 1,5 °C-Ziel

Als die GFA im Jahr 2021 ihre erste Version des Handbuchs publizierte, wurde
als eine der Zieldimensionen die 1,5 °C-Ausrichtung’ des Kerngeschéfts festge-
legt. Die Limitierung der Erderwarmung auf 1,5 °C wurde von Klimawissenschaf-
ter:iinnen immer wieder als anzustrebende Temperaturschwelle genannt, um
eine Verscharfung der Klimakrise, beispielsweise durch das Uberschreiten von
Kipppunkten, zu vermeiden. Auch im Ubereinkommen von Paris, das die Limi-
tierung der globalen Erderwarmung auf deutlich unter 2 °C gegenliiber dem vor-
industriellen Niveau als globales Ziel festlegt, wird die Begrenzung auf 1,5 °C an-
gestrebt'?

Zeitgleich mit der GFA-Grindung intensivierten sich die globalen Klimaschutz-
bestrebungen. Beispiele dafur sind:

e EU: Verdffentlichung des Europaischen Klimagesetzes (2021) und zahlrei-
cher weiterer Klimaschutzpléne, wie beispielsweise das Sustainable Fi-
nance Package (2021).

e Lander: Einleitung der Rickkehr der USA zum Ubereinkommen von Paris
unter dem damaligen Prasidenten Joe Biden (2021).

e Initiativen: Grindung zahlreicher internationaler Klimainitiativen, unter
anderem Race to Zero (2019), GFANZ (2021) und die von den Vereinten
Nationen ins Leben gerufenen Net Zero Initiativen fur den Finanzsektor.

Die Grundlage fur die globalen Klimabestrebungen zur Limitierung der Erder-
warmung auf 1,5 °C war ein entsprechender Sonderbericht des Weltklimarates
(IPCC™) im Jahr 2018." Darin wurde festgehalten, dass bereits eine menschen-
verursachte Erderwarmung von rund 1,0 °C gegenuber dem vorindustriellen
Zeitalter stattgefunden hatte. Der Sonderbericht beschrieb, wie sich die globa-
len Emissionen entwickeln mussten, um die Erderwarmung auf 1,5 °C zu limitie-
ren: Laut den Ergebnissen der damals verfigbaren Emissionspfade hatten die
globalen THG-Emissionen bereits im Jahr 2030 auf rund 25 bis 30 Gt CO,eq"®
sinken mussen. Das entsprache einem Rickgang von 40 bis 50 Prozent gegen-
Uber 2010. Trotz der seitdem stattgefundenen weltweiten Klimaschutzbemu-
hungen weicht die tatsachliche THG-Emissionsentwicklung deutlich von diesem

" Anmerkung: Die folgenden Referenzen auf das 1,5 °C-Ziel beziehen sich auf die Limitierung

der Erderwarmung auf dieses Temperaturziel im Jahr 2100 mit keinen oder geringen
temporaren Uberschreitungen (,no or low overshoot”) sowie einer
Eintrittswahrscheinlichkeit von mindestens 50 Prozent.

UNFCCC. , The Paris Agreement”. 2015, unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-
agreement/the-paris-agreement

w

Englische Abkurzung fur: Intergovernmental Panel on Climate Change
IPCC. ,Global Warming of 1.5°C". 2018, ipcc.ch/sr15/

Anmerkung: die angegebene THG-Emissionsspanne bezieht sich auf den Interquartilabstand
der bertcksichtigten Emissionspfade.

N
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Zielpfad ab. GemaR Synthesebericht'® der Klimarahmenkonvention der Verein-
ten Nationen (UNFCCC') wird fiir 2025 erwartet, dass die globalen THG-
Emissionen bei rund 53 Gt COeq liegen werden. Das entspricht einem Anstieg
von 11,3 Prozent gegentber 2010.

Kernaussage GemaR dem 1,5 °C-Sonderbericht des Weltklimarates im
Jahr 2018 hatten die globalen THG-Emissionen bis 2030
gegenuber 2010 um 40 bis 50 Prozent sinken muissen, um
das 1,5 °C-Ziel erreichen zu konnen. In der Realitat sind
die Emissionen von 2010 bis 2025 jedoch um Uber zehn

Prozent gestiegen.

Eine detailliertere Analyse der 1,5 °C-Emissionspfade wurde mit dem 6. Sach-
standsbericht'® des Weltklimarates im Jahr 2022 veroffentlicht. Insgesamt 97
Emissionspfade wurden der Kategorie C1 zugeordnet, die eine Limitierung der
Erderwarmung auf 1,5 °C mit einer Wahrscheinlichkeit von zumindest 50 Pro-
zent vorsieht. Diese Emissionspfade haben gemeinsam, dass sie eine Entwick-
lung innerhalb des noch verfligbaren CO,-Budgets'® (welches eine Vorausset-
zung fur die 1,5 °C-Limitierung ist) fUr die Zukunft skizzieren. Die folgende
Abbildung stellt einen Vergleich der Emissionspfadszenarien®® und der tatsachli-
chen Emissionsentwicklung?' dar.

'8 UNFCCC. ,Synthesis report - Nationally determined contributions under the Paris Agreement”.
Oktober 2024, unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/nationally-
determined-contributions-ndcs/2024-ndc-synthesis-report

Anmerkung: Der UNFCCC Synthesebericht 2025 konnte nicht bertcksichtigt werden, da dieser
(aufgrund der limitierten Datenverfugbarkeit) keine globalen, weitreichenden
Schlussfolgerungen mehr enthalt.

7 Englische Abkurzung fur: United Nations Framework Convention on Climate Change

'8 IPCC. ,Climate Change 2022: Mitigation of Climate Change. Technical Summary*. 2022,
ipcc.ch/report/ar6/wg3/

"9 Flr nahere Informationen zum CO»-Budget siehe Folgekapitel.

20 Dje dargestellten prozentualen Emissionsentwicklungen entsprechen dem Medianwert der
bertcksichtigten Emissionspfade.

21 Fur die tatsachliche THG-Entwicklung wurde als Quelle der UNFCCC Synthesebericht 2024
herangezogen, der fur 2025 THG-Emissionsprognosen (basierend auf den geplanten NDC-
Implementierungen) verdffentlicht hat und diese in Relation zum entsprechenden
Referenzwert 2019 gestellt hat.
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Abbildung 2:  Vergleich der 1,5 °C-Emissionspfade und der tatséchlichen globalen THG-Emissionsentwicklung

Gegenuberstellung der globalen THG-Emissionsszenarien und der tatsédchlichen Entwicklung?'

Tatsachliche Entwicklung

Emissionspfad- ™« -,

%

sZenarien e e,

Quelle: Umweltbundesamt umweltbundesamt®

Kernaussage Um das 1,5 °C-Ziel zu erreichen, miissten im Zeitraum
2019 bis 2030 die globalen THG-Emissionen um
43 Prozent bzw. um jahrlich rund finf Prozent sinken.??
Tatsachlich sind sie seit 2019 nicht gesunken?3, was eine
Verdoppelung der jahrlich notwendigen
Emissionsreduktionsrate auf tiber 10 Prozent zur
Erreichung des 2030 Ziels implizieren wirde. Zum
Vergleich: Im Jahr 2020, als die COVID-Pandemie zu einem
signifikanten Rickgang der globalen
Wirtschaftsaktivitaten fliihrte, sanken die CO,-Emissionen

um rund 5,8 Prozent gegeniiber dem Vorjahr.?*

Eine weitere Kernaussage des IPCC-Sachstandsberichts ist, dass zur Limitierung
der Erderwarmung auf 1,5 °C die globalen THG-Emissionen zwischen 2020 und

221pCC. ,Climate Change 2022: Mitigation of Climate Change. Technical Summary”. 2022,
ipcc.ch/report/ar6/wg3/

2 UNFCCC. “Synthesis report - Nationally determined contributions under the Paris
Agreement”. Oktober 2024, unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-
agreement/nationally-determined-contributions-ndcs/2024-ndc-synthesis-report

24|PCC. ,Climate Change 2022: Mitigation of Climate Change. Chapter 2. 2022,
ipcc.ch/report/ar6/wg3/chapter/chapter-2/
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spatestens vor 2025 ihren Hohepunkt erreichen und anschlieBend rapide und
signifikant fallen mussten. Im Jahr 2024 sind die globalen THG-Emissionen je-
doch auf ein neues Allzeithochjahr von 53,2 Gt COeq gestiegen. Gegenuber
2023 bedeutet dies einen Anstieg von 1,3 Prozent.?*> Auch weitere Klimafakten
fur das Jahr 2024 spiegeln das herausfordernde Umfeld wider:

e Die globalen CO,-Emissionen des Energiesektors stiegen im Jahr 2024 um
0,8 Prozent und erreichten ein neues Allzeithoch von 37,8 Gt CO,.%

e 2024 war das warmste Jahr seit dem Aufzeichnungsbeginn vor 175 Jah-
ren. Die Jahresdurchschnittstemperatur lag zum ersten Mal um Uber
1,5 °C Uber dem vorindustriellen Niveau.?’

e Die globale Nachfrage nach Kohle stieg im Jahr 2024 um 1,5 Prozent und
erreichte damit ebenfalls ein neues Allzeithoch. Fur 2025 erwartet die IEA
weiterhin keinen Rickgang, sondern eine dhnlich hohe Nachfrage wie
2024.28

Kernaussage Die globalen THG-Emissionen hatten zwischen 2020 und
spatestens 2024 ihren Héhepunkt erreichen und
anschlieBend signifikant fallen sollen. 2024 wurde jedoch
ein weiteres Allzeithoch erreicht und erste Marktdaten

fur 2025 deuten nicht auf eine Trendumkehr hin.

Ein weiterer Indikator, der auf eine fehlende Trendwende hinweist, sind die
Prognosen der UNFCCC, die jahrlich auf Basis der erfassten Nationalen
Klimabeitrage (NDCs?°) erstellt und im Rahmen eines Syntheseberichts3 verof-
fentlicht werden. Die folgende Tabelle zeigt die Veranderung der THG-
Emissionsprognosen, die in den Syntheseberichten im Zeitraum 2021 bis 2024
enthalten waren.

% Joint Research Centre. ,GHG emissions of all world countries”. September 2025,
publications.jrc.ec.europa.eu/repository/handle/JRC143227

2 |EA. ,Global Energy Review 2025”. Marz 2025, iea.org/reports/global-energy-review-2025

27 WMO. ,State of the Global Climate 2024”. Marz 2025, library.wmo.int/records/item/69455-
state-of-the-global-climate-2024

2 |EA. ,Coal Mid-Year Update 2025, Juli 2025, iea.org/reports/coal-mid-year-update-2025

2 Englische Abkurzung fur: Nationally Determined Contributions

30 UNFCCC. ,Synthesis reports - Nationally determined contributions under the Paris Agreement”.
Berichtsversionen 2021, 2022, 2023 und 2024, unfccc.int/documents
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Tabelle 1: Syntheseberichtsjahr
Verdnderungen der 2021 2022 2023 2024
Prognosen der globalen c
. o 2019 52,9 52,9 52,9 52,9
THG-Emissionen auf s 5
Basis der NDCs. n £
ES% 2025 54,8 53,4 53,2 53,0
U= I
£23
[
w© £ 2030 55,1 52,4 51,6 51,5
G
2 ~
[C]

* UNFCCC Schatzungen basieren auf der Annahme, dass die zum jeweiligen Zeitpunkt
berticksichtigten NDCs tatséichlich implementiert werden. Angabe entspricht dem zentralen
Schdtzwert.

Die Tabelle zeigt die periodentbergreifende Veranderung in den nationalen Kili-
mastrategien und deren abgeschatzte Auswirkung auf die globalen Emissionen.
Trotz der weltweiten Klimaversprechungen und ambitionierten Plane, die sich in
den nationalen Klimabeitragen wiederfinden, ist deren Auswirkung auf die
Emissionsprognosen Uberschaubar. So reduzierten sich die Emissionsprogno-
sen in den letzten vier Jahren fur das Jahr 2025 um lediglich rund 3 Prozent, jene
far 2030 um rund 6,5 Prozent. Wie der IPCC-Sachstandsbericht zusammenfasst,
mussen die THG-Emissionen jedoch bis 2030 um 43 Prozent sinken.

Das CO»-Budget und seine Rolle fiir das 1,5 °C-Ziel

Das CO,-Budget ist die maximale Menge an kumulativen, globalen, anthropoge-
nen CO,-Nettoemissionen, die zur Limitierung der Erderwarmung auf ein gewis-
ses Level ausgestoRen werden darf. Fir das 1,5 °C-Ziel gibt der IPCC in seinem
sechsten Sachstandsbericht eine Schatzung fur das noch verfligbare CO»-
Budget an. Nach dessen Verbrauch sollte ein globales Gleichgewicht zwischen
CO,-Emissionen und -Senken (,Netto-Null“) erreicht sein. Das verfligbare CO»-
Budget wurde mit rund 510 Gt CO; fur den Zeitraum 2020 bis zum Netto-Null-
Zeitpunkt (im Regelfall 2050) beziffert. Gemaf IEA3" wurden in den Jahren 2020-
2024 jedoch im Energiesektor bereits insgesamt zusatzliche THG-Emissionen
von 182,6 Gt CO; verursacht. Fur das CO,-Budget bedeutet dies, dass innerhalb
von nur funf Jahren bereits 36 Prozent des ursprunglichen CO,-Budgets ver-
braucht wurden (siehe Abbildung 3).

31 EA. ,CO, Emissions”. Abgerufen im September 2025, iea.org/reports/global-energy-review-
2025/co2-emissions
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Abbildung 3:  Urspriinglich verfligbares CO2-Budget 2020 - 2050 zur Limitierung der Erderwédrmung auf 1,5 °C und
dessen bisheriger Verbrauch

Verbrauch des COz-Budgets zur Limitierung der Erderwdrmung auf 1,5 °C

Noch verfugbar

327,4 Gt
2025-ca. 2050

Jahrliche
CO,-Emissionen

2020: 34,5 Gt
2021: 36,4 Gt
2022: 36,8 Gt
2023: 37,3 Gt
2024: 37,6 Gt

Bereits verbraucht

182,6 Gt
2020-2024

Quelle: Umweltbundesamt umweltbundesamt®

Erlduterung zur Innerhalb von funf Jahren hat die Menschheit 36 Prozent
Abbildung des verfiigbaren CO,-Budgets verbraucht, das bis 2050
zur Verfugung steht, um die Erderwarmung auf 1,5 °C zu
begrenzen. Dieses Budget hatte fur rund 30 Jahre

ausreichen sollen.

Schlussfolgerung fiir die Zielsetzung in der GFA

Seit ihrer Grundung hat sich die GFA als Pionier-Initiative dazu verpflichtet, am-
bitionierte Klimaziele zu verfolgen und diese durch zielgerichtete MalBnahmen
innerhalb der Finanzunternehmen umzusetzen. Zur Vorreiterrolle gehort eine
regelmaRige Reflexion der Rahmenbedingungen - Teil davon sind auch die Ent-
wicklungen im Bereich der Klimawissenschaft und der Realwirtschaft. Die hier
dargestellten Erkenntnisse im Klimaschutzbereich zeigen eine wachsende Dis-
krepanz zwischen wissenschaftsbasierten Szenarien und der darin implizit hin-
terlegten Dekarbonisierungsdynamik zur Limitierung der Erderwarmung auf
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1,5 °C einerseits und den tatsachlichen THG-Emissionsentwicklungen anderer-
seits. Die Dekarbonisierung musste somit deutlich rascher gelingen als noch vor
ein paar Jahren angenommen, um die Erderwarmung auf 1,5 °C zu limitieren.
Finanzunternehmen, die sich zu einer 1,5 °C-Ausrichtung ihrer Portfolios ver-
pflichten, missten somit regelmaRig ihren Dekarbonisierungspfad nachjustie-
ren und folglich eine héhere Dekarbonisierung umsetzen als urspringlich ge-
plant. Eine solche standige Anpassung des Zielpfads wirde eine
Planungsunsicherheit nach sich ziehen, die auch mit einem erhéhten Ressour-
cenaufwand verbunden ware. Ein standiger Anstieg des Ambitionsniveaus
kdénnte darlber hinaus auch zu ungewollten Barrieren bei der Transitionsforde-
rung fihren. Der GFA ist es wichtig, einfache, stabile, aussagekraftige, Uberpruf-
bare und umsetzbare Rahmenbedingungen bereitzustellen, die eine langfristige
und stetige klimafreundliche Anpassung der Portfolios ermdglicht.

Auf Basis der hier dargestellten Argumente liegt der Fokus der GFA nun kunftig
allein auf dem Ziel der THG-Neutralitat bis 2050, welches ein klar Uberprifbares
Ziel ist und auch die derzeitige europdische Rechtslage exakt abbildet. Daher
wurde im Rahmen des Handbuchs Version 5.0 die explizite Referenz auf die

1,5 °C-Ausrichtung des Kerngeschafts als Zieldimension der GFA entfernt. Wich-
tig ist, dass das hohe Ambitionsniveau der GFA durch den Fortbestand des THG-
Neutralitatsziels bis 2050 sowie die methodischen Vorgaben flir den Dekarboni-
sierungszielpfad unverandert bleibt. Die kurz- und mittelfristigen Kriterien der
GFA stellen sicher, dass die langfristigen Ziele in konkrete, zeitnahe Handlungen
umgesetzt werden. Die GFA-Mitglieder werden daher weiterhin ihren Beitrag
dazu leisten, die Erderwarmung entsprechend dem Ubereinkommen von Paris
zu begrenzen.

1.4 Governance Struktur der Green Finance Alliance

Eines der wichtigsten Alleinstellungsmerkmale der GFA ist ihre Governance
Struktur. Diese ist von ihren Mitgliedern losgeldst. Entscheidungsprozesse zum
Festlegen der Kriterien und zum jahrlichen Monitoring erfolgen unabhangig von
den Mitgliedern.
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Abbildung 4:  Ubersicht der Governance-Struktur der GFA.

Governance-Struktur der GFA

besetzt das Ausschreibende Stelle und Vertragspartner beauftragt die
Lenkungsgremium Koordinierungsstelle

I -

des GFA-Mitglieds (BMLUK)

Lenkungsgremium Koordinierungsstelle

« Beurteilung der jahrlichen Monitoring-Ergebnisse (Umweltbundesamt)

+ Aufnahme/Ausschluss von Mitgliedern « Fachliche und inhaltliche Entwicklung unterstiitzt
« Zusammensetzung des Beirats durch den Beirat

« Abnahme des Kriterienkatalogs + Koordination

« Betreuung des Helpdesks

Beirat

« Expertinnen- und Expertengruppe

« Inhaltliche und wissenschaftsbasierte Unterstiitzung
der Koordinierungsstelle und des Lenkungsgremiums

Quelle: Umweltbundesamt umweltbundesamt®

1.4.1 Ausschreibende Stelle

Die Ausschreibung der GFA erfolgt durch das BMLUK. Innerhalb des BMLUK ist
die Abteilung VI/3 Griine Finanzen und Umweltékonomie flr die GFA verant-
wortlich. Die ausschreibende Stelle ist fir die strategische Steuerung samtlicher
im Rahmen der GFA stattfindenden Aktivitaten sowie flr die vertragliche Ab-
wicklung zustandig.

1.4.2 Lenkungsgremium

Das Lenkungsgremium wird von der ausschreibenden Stelle mit Mitarbeiter:in-
nen des BMLUK und eventuell dritten fachkundigen Personen (zum Beispiel aus
anderen Bundesministerien) besetzt. Im Lenkungsgremium sind keine Vertre-
ter:innen von Finanzunternehmen erlaubt. Dadurch wird eine von den Mitglie-
dern unabhéangige Entscheidungsfindung sichergestellt. Das Lenkungsgremium
ist fur Entscheidungen betreffend folgende Themen verantwortlich:

e Beurteilung der Evaluierungsergebnisse des Monitorings
e Aufnahme neuer GFA-Mitglieder

e Ausschluss von GFA-Mitgliedern

e Zusammensetzung des Beirats

e Anderung und Uberarbeitungen des Kriterienkatalogs
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1.4.3 Koordinierungsstelle

Fur die operative Umsetzung, Koordinierung und Betreuung des Helpdesks ist
die Koordinierungsstelle (Umweltbundesamt) verantwortlich.

1.4.4 Beirat

Der Beirat der GFA besteht aus nationalen und internationalen Expert:innen im
Green Finance Bereich - zum Beispiel von Universitaten, auBeruniversitaren
wissenschaftlichen Institutionen, internationalen Initiativen sowie Interessens-
vertretungen. Personen aus GFA-Mitgliedsunternehmen kénnen nicht Teil des
Beirats werden. Seine Besetzung obliegt dem Lenkungsgremium. Der Beirat un-
terstitzt das Lenkungsgremium und die Koordinierungsstelle vor allem bei der
inhaltlichen, wissenschaftsbasierten Weiterentwicklung der GFA sowie bei me-
thodischen Fragestellungen. Der Beirat hat eine ausschliel3lich beratende Funk-
tion und daher keine Entscheidungsgewalt.

Die aktuelle Zusammensetzung des Lenkungsgremiums, der Koordinierungs-
stelle sowie des Beirats sind auf der GFA-Website abrufbar.

1.5 Mitgliedschaft in der Green Finance Alliance

Alle Finanzunternehmen, die ambitionierte Klimaziele und MalRnahmen fur ihr
Kerngeschaft setzen méchten, sind eingeladen, sich als Mitglied der GFA zu be-
werben. Voraussetzung ist, dass das Finanzunternehmen den Sitz in Osterreich
hat, das heiRt, Uber eine Zulassung in Osterreich verflgt.

Die GFA richtet sich an alle Finanzunternehmen, die eine Vorreiterrolle im Be-
reich Klimaschutz und Klimarisikomanagement einnehmen wollen: Dazu geho-
ren jene, die bereits nachhaltig und klimafreundlich agieren, sowie auch alle, die
in diesen Bereichen noch wenig aktiv sind, dies jedoch ernsthaft anstreben. Be-
reits nachhaltig ausgerichtete Finanzunternehmen agieren als Vorbilder und
kédnnen mit den zielgerichteten Kriterien ihre Ambitionen steigern. Finanzunter-
nehmen, die noch weniger nachhaltig sind, werden von Expert:innen der GFA
dabei begleitet, ihr Kerngeschaft klimafreundlich auszurichten.

Aktuell sind Versicherungsunternehmen, Banken3?, Pensionskassen, Betriebli-
che Vorsorgekassen sowie Kapitalanlagegesellschaften eingeladen, sich als Mit-
glied der GFA zu bewerben. Ob eine Ausweitung auf weitere Arten von Finanz-
unternehmen oder Geschaftsfeldern moglich ist, wird regelmaRig Uberpruft.

32 Kreditinstitute
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1.6 Anwendungsbereiche der Green Finance Alliance

Der Schwerpunkt der GFA liegt auf dem Kerngeschaft der Finanzunternehmen.
Der Anwendungsbereich erstreckt sich auf zwei Handlungsfelder: Investment-
/Kreditportfolio und Underwriting-Portfolio. GFA-Mitglieder mussen jene Hand-
lungsfelder bertcksichtigen, die zum Kerngeschaft des Finanzunternehmens
zahlen.

1.6.1  Handlungsfeld Investment-/Kreditportfolio

Im Regelfall zahlen alle unter Kapitel 1.5 genannten Finanzunternehmen ihr In-
vestment-/Kreditportfolio zum Kerngeschaft. Dies betrifft beispielsweise die
Veranlagungen flir den Deckungsstock bei Versicherungen sowie die Veranla-
gungen des fir die Anwartschafts- und Leistungsberechtigten verwalteten Ver-
maogens bei Pensionskassen und Betrieblichen Vorsorgekassen.

Bei Investment-Portfolios sind primar jene Portfolio-Bestandteile zu berucksich-
tigen, auf die das GFA-Mitglied einen direkten wesentlichen Einfluss hat. So sind
Wertpapier-Kundendepots, bei denen Banken lediglich die Depotverwaltung
Ubernehmen, und Kund:innen, die eigene Veranlagungsentscheidungen treffen,
nicht Teil des zu berticksichtigenden Portfolios. Eigenportfolios bei Banken sind
hingegen zu bertcksichtigen, da die Entscheidungsgewalt beim Finanzunterneh-
men liegt.

Veranlagungen in Drittfonds nehmen aufgrund der teilweise begrenzten Beein-
flussbarkeit eine spezielle Rolle ein. Drittfonds sind jene Fonds, die von einer ex-
ternen Kapitalanlagegesellschaft verwaltet werden. Ausschlaggebend fir eine
verpflichtende Anwendung des gesamten, relevanten Kriterienkatalogs ist, ob
das GFA-Mitglied einen direkten, wesentlichen Einfluss auf die Einzeltitelselek-
tion beziehungsweise auf die Anlagestrategie des Drittfonds hat. Wenn dies vor-
liegt, ist der gesamte relevante Kriterienkatalog anzuwenden - zum Beispiel bei
fur das GFA-Mitglied mal3geschneiderten Spezialfonds. Aufgrund der Signifikanz
von nicht direkt beeinflussbaren Drittfonds innerhalb von Investment-Portfolios
wurden mit der Handbuch-Version 4.0 (2024) zusatzlich eigene Kriterien fir den
Umgang mit solchen Investments eingefuhrt (siehe MalRnahme 2.3 - Umgang
mit Investments in Drittfonds).

1.6.2 Handlungsfeld Underwriting-Portfolio

Dieses Handlungsfeld betrifft derzeit das Underwriting im Rahmen des Versi-
cherungsgeschafts primar mit Unternehmen - sowohl Erst- als auch Rickversi-
cherungsgeschaft. Da sich die derzeitigen Kriterien unter MalBnahme 3.1 primar
auf Zielsetzungen fUr das Versicherungsgeschaft mit Unternehmen beziehen,
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kann eine vollstandige Integration des Privatkundengeschafts in die GFA im Hin-
blick auf das THG-Neutralitatsziel derzeit noch nicht erfolgen. Daher ist eine stu-
fenweise Integration des Privatkundengeschafts beabsichtigt. Beispielsweise
wurden mit dieser Handbuch-Version 5.0 bei MaRnahme 3.1 das Klimanavigati-
ons-Cockpit, das auch Zielsetzungen im Privatkundengeschaft erméglicht, ein-
gefuhrt. Mit der letztjahrigen Handbuch-Version 4.0 wurden bereits Kriterien
zur Offenlegung versicherungsbedingter Emissionen (siehe MaBnahme 3.2 -
Jahrliche Erhebung und Veroéffentlichung des THG-FulRabdrucks des analysierba-
ren Underwriting-Portfolios), die Teile des Privatkundengeschafts (konkret KFZ-
Versicherungen) abdecken, eingefihrt. Sowohl KMUs als auch landwirtschaftli-
che Betriebe sind daher im Anwendungsbereich der GFA. Ein-Personen-Unter-
nehmen (EPUs) sowie freie Berufe sind- abgesehen von MaBnahme 3.2 - derzeit
nicht von den Kriterien betroffen.

Empfehlun,
2l d GFA-Mitgliedern wird empfohlen, eine erweiterte Anwendung des Kriterien-

katalogs flir das Versicherungsgeschaft mit Privatkund:innen zu evaluieren
und - falls zweckmaRig und umsetzbar - entsprechende Mal3nahmen zu er-
greifen.

1.6.3 Handlungsfeld Betriebsékologie

Auch wenn der Fokus der GFA auf den Kerngeschaftsaktivitaten liegt, durfen die
klimarelevanten, betriebsdkologischen Aktivitaten nicht auBer Acht gelassen
werden. Deshalb wurde die Betriebstkologie als weiteres Handlungsfeld defi-
niert, dessen Kriterien fur alle GFA-Mitglieder gelten.

1.6.4 Anwendungsbereich: Umgang mit verbundenen
Unternehmen (Auszug aus dem Mitgliedschaftsvertrag)

Der Anwendungsbereich des GFA-Kriterienkatalogs erstreckt sich auf das GFA-
Mitglied und auf verbundene Unternehmen, die auch Finanzunternehmen ge-
mal Kapitel 1.5 sind, ab dem Zeitpunkt des Eintritts der Konsolidierung bezie-
hungsweise Beherrschung. Als verbundene Unternehmen gelten alle Unterneh-
men, deren Jahresabschluss mit dem GFA-Mitglied konsolidiert ist; ferner gelten
als verbundene Unternehmen im Sinne des GFA-Mitgliedschaftsvertrags diejeni-
gen Unternehmen, auf die das GFA-Mitglied unmittelbar oder mittelbar einen
beherrschenden Einfluss austiben kann - sei es aufgrund der Eigentumsverhalt-
nisse, der finanziellen Beteiligung oder der fiir das Unternehmen geltenden
sonstigen Vorschriften. Ein beherrschender Einfluss ist zu vermuten, wenn ein
Unternehmen unmittelbar oder mittelbar die Mehrheit des gezeichneten Kapi-
tals eines anderen Unternehmens halt oder Gber die Mehrheit der mit den An-
teilen eines anderen Unternehmens verbundenen Stimmrechte verfugt oder
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mehr als die Halfte der Mitglieder des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsor-
gans eines anderen Unternehmens bestellen kann.

1.7 Aufgaben und Pflichten der Mitglieder

Die GFA-Mitglieder gehen folgende Verpflichtungen ein:

e Das Finanzunternehmen verpflichtet sich zur Einhaltung der vordefinier-
ten, jeweils relevanten MalRnahmen und Kriterien (siehe Kapitel 2).

e Das Finanzunternehmen verpflichtet sich, den jahrlichen Reporting-An-
forderungen (siehe konkrete Regelungen in Kapitel 1.9) sowie gegebe-
nenfalls den Nachbesserungsauftragen nachzukommen.

e Das Finanzunternehmen verpflichtet sich zur Umsetzung von zielfiihren-
den Aktivitaten in allen ausgewiesenen Handlungsfeldern.

e Das Finanzunternehmen tragt durch sein Handeln als Vorreiter sowie
durch Vorkehrungen zur Vermeidung von Greenwashing zur Bekanntheit
und positiven Reputation der GFA bei.

e Das Finanzunternehmen verpflichtet sich, Kund:innen beim Transforma-
tionsprozess zu unterstutzen, um die ndtigen nachhaltigen Veranderun-
gen in Wirtschaft und Gesellschaft zu erreichen.

e Das Finanzunternehmen verpflichtet sich, durch seine transparente Kom-
munikation ein Vorbild fur andere Finanzunternehmen und Stakeholder
zu sein, und diese dadurch zum Handeln zu motivieren.

e Das Finanzunternehmen verpflichtet sich, proaktiv in der GFA mitzuarbei-
ten, um diese gemeinsam methodisch sowie inhaltlich weiterzuentwi-
ckeln. Die Mitarbeit der GFA-Mitglieder kann durch die Teilnahme an den
angebotenen Formaten der GFA (beispielsweise Webinare, Workshops,
Helpdesk fur individuelle Fragestellungen), in denen auch das Feedback
der GFA-Mitglieder zu methodischen Herausforderungen oder wichtigen
offenen Fragestellungen eingeholt wird, erfolgen.

e Das Finanzunternehmen verwendet in seiner GFA-relevanten Offentlich-
keitsarbeit das Logo der GFA.

e Das Finanzunternehmen leistet den jahrlichen Mitgliedsbeitrag fristge-
recht in ausgewiesener Hohe (siehe Kapitel 1.8).

e Das Finanzunternehmen verpflichtet sich, jahrlich den von der GFA im
Rahmen des Monitorings und Reportings (siehe Kapitel 3) geforderten
ausgeflllten Fragebogen einzureichen, fur eventuelle Rickfragen zur Ver-
fugung zu stehen sowie gegebenenfalls Nachbesserungsauftragen nach-
zukommen.

e Das Finanzunternehmen verpflichtet sich, ausreichende finanzielle und
personelle Ressourcen fur die Erfullung des GFA-Kriterienkatalogs bereit-
zustellen. Der benotigte Umfang hangt von den individuellen Gegeben-
heiten des Finanzunternehmens ab. Daher ist es essenziell, dass interes-
sierte Finanzunternehmen vor Einreichung der Bewerbungsunterlagen
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eine interne Ressourcenplanung vornehmen und diese von den zustandi-
gen internen Gremien genehmigen lassen. Im Rahmen der Selbstver-
pflichtungserklarung, die zur Aufnahme in die GFA vom Vorstandsvorsit-
zenden (CEO)*® zu unterzeichnen ist, bestatigt das Finanzunternehmen,
dass eine ausreichende Ressourcenplanung vorgenommen wurde.

All diese Punkte kdnnen dabei helfen, regulatorische Anforderungen zu erfullen
und die Klimaschutzbestrebungen mit der Unternehmensstrategie in Einklang
zu bringen. Um den zu erwartenden zukinftigen regulatorischen und marktspe-
zifischen Entwicklungen Rechnung zu tragen und groRtmogliche Effizienz zu ge-
wahrleisten, erfolgt eine periodische Evaluierung (im Regelfall alle drei Jahre)
und Anpassung des Kriterienkatalogs. Diese Anpassungen werden zeitgerecht
an die GFA-Mitglieder kommuniziert und mit einer Ubergangsfrist fur deren Im-
plementierung versehen.

wesentliche . . L.
i . Neuer Dreijahreszyklus zur Evaluierung des Kriterienkatalogs
Anderungen im
Rahmen der GFA- In den ersten Jahren der GFA wurde der Kriterienkatalog jahrlich gesamthaft
Weiterentwicklung auf seine Aktualitat geprift. Zweck dieser detaillierten Evaluierung war es,

die hohe Dynamik im internationalen Green Finance Bereich jahrlich zu ana-
lysieren und, falls nétig, entsprechende Entwicklungen im Kriterienkatalog
abzubilden. Da diese Dynamik nicht mehr in jener Intensitat der Vergangen-
heit vorliegt, wird der Evaluierungsprozess des Kriterienkatalogs auf eine
Dreijahresperiode erweitert. Diese Erweiterung betrifft jedoch ausschliel3-
lich die gesamthafte Uberpriifung des Kriterienkatalogs. Punktuell nétige
Anpassungen werden weiterhin auf jahrlicher Basis durchgefuhrt.

1.8 Kosten der Green Finance Alliance Mitgliedschaft

Uber einen Mitgliedsbeitrag leisten die GFA-Mitglieder eine finanzielle Unter-
stitzung, um einen Teil der entstehenden Kosten abzudecken.

Far den Mitgliedsbeitrag wird Wertbestandigkeit auf Grundlage des von der Sta-
tistik Austria monatlich verlautbarten Verbraucherpreisindex (VPI) 2010 oder ei-
nes an seine Stelle tretenden Index vereinbart. Ausgangsbasis fur die Wertsi-
cherung ist erstmalig die fiir Dezember 2021 verlautbarte endgultige Indexzahl.
Die Berechnung der Wertsicherung des Entgelts erfolgt durch Vergleich des In-
dexstandes der im darauffolgenden Dezember verdffentlichten Indexzahl mit

3 Voraussetzung: Es handelt sich dabei um eine(n) zeichnungs- und vertretungsbefugte(n)
Vertreterin beziehungsweise Vertreter, der/die eine fur das Finanzunternehmen
rechtsgultige und rechtsverbindliche Erklarung abgeben kann.
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der Indexzahl des Basismonats Dezember 2021. Die neue Indexzahl ist jeweils
Ausgangsbasis fir die Errechnung der weiteren Anderungen.

1.8.1  Mitgliedsbeitrag pro Finanzunternehmen und
Mitgliedschaftsjahr

Staffelung nach Bilanzsummen (Kreditinstitute) beziehungsweise investiertem
Vermodgen (Versicherungsunternehmen, Pensionskassen, Betriebliche Vorsorge-
kassen, KAGSs).

Staffelungsebenen der Mitgliedsbeitréage fiir das Mitgliedschaftsjahr
2025/26

e EUR 1.531,00 fUr Finanzunternehmen: <EUR 1 Mrd.

e EUR 4.747,00 fur Finanzunternehmen: EUR 1 Mrd. bis <EUR 5 Mrd.
e EUR 7.122,00 fur Finanzunternehmen: EUR 5 Mrd. bis 30 Mrd.

e EUR 10.682,00 fur Finanzunternehmen: >EUR 30 Mrd.

Die Vorschreibung erfolgt im ersten Mitgliedschaftsjahr nach Aufnahme in die
GFA. Ein Mitgliedschaftsjahr beginnt jeweils am 1. Mai eines Jahres und endet
am 30. April des Folgejahres. Erfolgt die Aufnahme wahrend eines laufenden
Mitgliedschaftsjahres, wird der Mitgliedsbeitrag fir das restliche Mitglied-
schaftsjahr aliquot vorgeschrieben. Danach erfolgt die Verrechnung jeweils am
Beginn des Mitgliedschaftsjahres. Fur den jahrlichen Mitgliedsbeitrag der GFA
fallt keine Umsatzsteuer an. Der Mitgliedsbeitrag fallt ausschlieBlich fur jenes Fi-
nanzunternehmen an, das Mitglied der GFA wird. Tochtergesellschaften sind da-
her von der Mitgliedschaft der Muttergesellschaft auch in Bezug auf den Mit-
gliedsbeitrag abgedeckt. Tochtergesellschaften kdnnen jedoch - unabhangig
von der Mitgliedschaft der Muttergesellschaft - ein selbststandiges Mitglied der
GFA werden, sofern sie die Vorgaben laut Kapitel 1.5 erfullen. In diesem Fall ist
ein separater Mitgliedsbeitrag durch die jeweilige Tochtergesellschaft zu bezah-
len.

1.9 Monitoring in der Green Finance Alliance

Die Erfullung der Kriterien wird im Rahmen eines regelmaligen Monitorings
evaluiert.

wesentliche

. . Veranderung der Evaluierungszyklen
Anderungen im

Rahmen der GFA- Mit dieser Handbuch-Version wird eine Anderung der Evaluierungszyklen
Weiterentwicklung eingeflihrt. Nahere Details sind in Kapitel 3.1 dargestellt.
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Far das Monitoring werden maligeschneiderte Fragebdgen eingesetzt, die vom
GFA-Mitglied ausgefullt und von der Koordinierungsstelle ausgewertet werden.
Diese beinhalten alle fir das GFA-Mitglied relevanten Kriterien, bei denen die
Umsetzungsfrist bis zum Ende des abgelaufenen Kalenderjahrs erreicht wurde.
Die im Fragebogen aufgelisteten Kriterien kénnen bei einzelnen Mitgliedern
voneinander abweichen, da sie vom Jahr des GFA-Beitritts abhangen. Gegebe-
nenfalls sind auch jene Kriterien angefuhrt, die im Rahmen von allfalligen Nach-
besserungsauftragen zu erflllen sind. Die GFA-Mitglieder mussen fur jedes Kri-
terium nachweisen, ob und wie dieses erfillt wurde - beispielsweise durch
Referenz auf ein publiziertes Dokument. Auf Basis der Evaluierungsergebnisse
erfolgt anschlieBend eine Entscheidung des Lenkungsgremiums. Diese kann
grundsatzlich in drei Kategorien erfolgen und ist jeweils mit entsprechenden
Folgen verbunden:

e Eine positive Entscheidung erfolgt, wenn alle relevanten Kriterien vom
GFA-Mitglied vollstandig erfullt wurden und die Mitgliedschaft daher
ohne Nachbesserungsauftrage fortgesetzt werden kann.

e Bei bedingt positiver Entscheidung ergibt die Evaluierung ein positives
Gesamtbild, jedoch sind Nachbesserungen innerhalb einer angemesse-
nen Frist nétig. Diese Frist entspricht tblicherweise jener fir das nachste
anstehende jahrliche Monitoring (31. Dezember des laufenden Jahres). In
begriindeten Ausnahmefallen kann sich diese Frist auf einen anderen
(ktrzeren oder langeren) Zeitraum beziehen. Der Inhalt des Nachbesse-
rungsauftrags orientiert sich an den vom Lenkungsgremium flr noétig er-
achteten MalBnahmen zur nachtraglichen Erfullung des offenen Kriteri-
ums. Mitglieder, die einen Nachbesserungsauftrag mit Frist zum
Jahresende erhalten, bekommen im Rahmen des allgemeinen Monito-
ring-Prozesses zusatzlich zum standardisierten Fragebogen auch einen
Nachbesserungsfragebogen. In diesem ist die Erfillung des Nachbesse-
rungsauftrags zu dokumentieren.

® Eine negative Entscheidung erfolgt, wenn die Evaluierung der Kriterien-
erfillung ein negatives Gesamtbild ergibt. Bei einer negativen Entschei-
dung beschlie3t das Lenkungsgremium Utber das weitere Vorgehen (zum
Beispiel temporare Aussetzung des Status als Mitglied oder Ausschluss).
Falls entschieden wird, den Status des Finanzunternehmens als GFA-
Mitglied fir ein Jahr auszusetzen, ist unter anderem die Verwendung des
GFA-Logos und die Teilnahme an GFA-Veranstaltungen, Workshops und
Webinaren nicht mehr mdglich. Wahrend dieses Zeitraums fallen keine
Mitgliedsbeitrage an. Nach Ablauf dieser Frist wird die Erflllung der Krite-
rien erneut gepruft. Auf Basis dieser Prifung kann sowohl eine Wieder-
aufnahme in die GFA als auch ein Ausschluss beschlossen werden. Ent-
scheidungsgrundlage sind der anzuwendende Kriterienkatalog und
allfallige Nachbesserungsauftrage. Die Entscheidungen des Lenkungsgre-
miums werden dem GFA-Mitglied schriftlich kommuniziert.
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wesentliche
Anderungen im
Rahmen der GFA-

Neue, komplementare Skala zur Darstellung der Evaluierungsergeb-
nisse im Fortschrittsbericht

Weiterentwicklung Basierend auf der aktuellen Evaluierungslogik umfasst die Kategorie , be-
dingt positive Entscheidung” ein sehr breites Spektrum an Evaluierungser-
gebnissen. Damit die Ausfihrungen im Fortschrittsbericht aussagekraftiger
sind und die periodenubergreifenden Entwicklungen transparenter darstel-
len, wurde mit dem Fortschrittsbericht 2025 eine komplementare funfstu-
fige Skala eingefuhrt. Die individuellen Gesamtergebnisse wurden entspre-
chend dargestellt. Fir nahere Informationen zur neuen Skalierung siehe
Fortschrittsbericht 2025.

Weitere Details zum Monitoring-Prozess sind in Kapitel 3 dargestellt.

1.9.1  Sonderregelung: Kriterienerfillung fur Neumitglieder
zwischen Oktober 2023 und Oktober 2024

Finanzunternehmen, die zwischen Oktober 2023 und Oktober 2024 in die GFA
aufgenommen wurden, haben bis Ende 2025 Zeit, Kriterien mit einer Frist 2023
und 2024, die sich auf jahrliche Berichtspflichten beziehen, zu erftllen. Eine
Ubersicht der betroffenen Kriterien ist in der folgenden Tabelle dargestellt. Eine
detaillierte Beschreibung der Malinahmen und Kriterien findet sich im nachfol-
genden Kapitel 2.

Tabelle 2: MaR- Kriterien Frist (laut Kriterien-  Frist (Anpassung fiir
Ubersicht Sonderrege- nahme katalog) Neumitglieder)

lung fiir Neumitglieder 1.2 alle Kriterien 2023 2025

zwischen Oktober 2023 1.4 alle Kriterien 2023 2025
und Oktober 2024.

1.5 1.5.5 2023 2025

1.6 1.6.6 2023 2025
2.1* 2.1.3,2.1.5 2023 2025
2.2 alle Kriterien 2023 2025

* Gilt nur fir SBTi-Anwender:innen

1.9.2 Sonderregelungen: Kriterienerfiillung fur Neumitglieder ab
November 2025

Finanzunternehmen, die zwischen November 2025 und der nachsten Aktualisie-

rung des Kriterienkatalogs beziehungsweise des Handbuchs (geplant fir Herbst
2026) in die GFA aufgenommen werden, haben bis Ende 2026 Zeit, die Kriterien
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mit Frist 2022, 2023, 2024 und 2025 zu erfullen. Kriterien mit Frist 2023, 2024,
2025 und 2026, die sich auf jahrliche Berichtspflichten beziehen, sind bis Ende
2027 zu erfillen. Eine Ubersicht der betroffenen Kriterien ist in der folgenden
Tabelle dargestellt.

Tabelle 3: MaR- Kriterien Frist (laut Kriterien-  Frist (Anpassung fiir
Ubersicht Sonderrege- nahme katalog) Neumitglieder)
lung far Neumitglieder 1.9 alle Kriterien 2022 2026

ab November 2025. 4 5 alle Kriterien 2023 2027
1.3 alle Kriterien 2022 2026
1.4 alle Kriterien 2023 2027
1.5 1.5.1,1.5.2,1.54 2022 2026
1.5 1.5.5 2023 2027
1.6 1.6.1,1.6.3 2024 2026
1.6 1.6.2,1.6.5 2022 2026
1.6 1.6.6 2023 2027
1.7 1.71,1.7.2 2025 2026
1.7 174 2024 2026
2.1 21.2,2.14 2022 2026
21* 2.1.3,2.1.5 2023 2027
2.1 2.1.6 2025 2026
2.1 2.1.7 2026 2027
2.2 alle Kriterien 2023 2027
23 231,232,233, 2025 2026

234,235,236
23 2.3.7,2.3.8 2026 2027
3.1 3.1.3 2022 2026
3.1 3.14 2023 2027
3.2 alle Kriterien 2024 2027
5.1 5.1.1 2022 2026
5.1 5.1.2 2023 2026
5.1 5.1.3 2024 2026
5.1 5.1.4 2025 2026
6.1 6.1.1 2024 2026
6.1 6.1.3 2022 2026
6.2 6.2.1 2022 2026
6.3 6.3.1,6.3.3,6.3.4, 2024 2026

6.3.5,6.3.6,6.3.9
6.3 6.3.7,6.3.8 2025 2026
6.3 6.3.2 2025 2027
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Diese Fristanpassungen sind notwendig, um den ab November 2025 neu aufge-
nommenen Mitgliedern einen angemessenen Zeitraum zur Umsetzung der Kri-
terien mit bereits abgelaufener oder sehr zeitnaher Frist einzurdumen.
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2 MARBNAHMEN UND KRITERIEN

Die Aktivitaten der GFA fur das Kerngeschaft der Mitglieder orientieren sich am
Ziel der THG-Neutralitat 2050. Ein weiteres Ziel betrifft die Betriebsokologie
(siehe Kapitel 1.3). Das Kerngeschaft und die Betriebsdkologie bilden wiederum
die Handlungsfelder, denen jeweils spezifische Malinahmen und Kriterien zuge-
ordnet werden. Wahrend die Betriebsdkologie als eigenes Handlungsfeld gilt, ist
das Kerngeschaft in zwei Handlungsfelder unterteilt. Insgesamt ergeben sich
dadurch die folgenden drei Handlungsfelder (siehe Kapitel 1.6):

® Investment-/Kreditportfolio (Kerngeschaft)
e Underwriting-Portfolio (Kerngeschaft)

e Betriebsokologie

Abbildung 5:  Ubersicht der Ziele und Handlungsfelder der GFA.

Ziele und Handlungsfelder der GFA

2 Ziele Treibhausgas (THG)-neutrale Integration klimarelevanter
Portfolios 2050: Kontinuierliche Aspekte in betriebliche
Reduktion der tber die Bereiche und Prozesse
Portfolios verantworteten
THG-Emissionen

3 Handlungsfelder

]

1 ]

1 1

1 Investment- und Kreditportfolio Underwriting-Portfolio ! Betriebsokologie
| i

1 1

1 1

1 1

Kerngeschaft

Quelle: Umweltbundesamt umweltbundesamt®

Basierend auf den beiden Zielen sind fir jedes Handlungsfeld MalRnahmen defi-
niert, die wiederum in konkrete, verpflichtend umzusetzende Kriterien geglie-
dert sind. Die Kriterien werden auf Basis von wissenschaftlichen, marktspezifi-
schen sowie regulatorischen Entwicklungen festgelegt und regelmaRig auf ihre
Aktualitat Uberpruft. Die Vernetzung dieser Entwicklungen und der GFA spiegeln
sich im Kriterienkatalog wider, wie beispielsweise im Einsatz neuester Erkennt-
nisse der Klimaforschung und der Verwendung von Marktstandards fur die
THG-Bilanzierung und Klimazielsetzung. Auch regulatorische Entwicklungen,
zum Beispiel die Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)*, die

34 EU. ,Richtlinie (EU) 2022/2464". 16. Dezember 2022 (geanderter Rechtsakt: 17. April 2025),
eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX:32022L.2464
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EU Taxonomie-Verordnung® und die EU Offenlegungsverordnung3, wurden im
Kriterienkatalog aufgegriffen. Diese finden sich beispielsweise bei den MalRnah-
men 1.1, 2.1 und 3.1 wieder.

Fur das Kerngeschaft gibt es sowohl Malinahmen, die fur beide Handlungsfel-
der - also das Investment-/Kreditportfolio und das Underwriting-Portfolio - rele-
vant sind, als auch MalBnahmen, die nur fir eines der beiden Handlungsfelder
gelten. FUr das GFA-Mitglied ist daher ausschlaggebend, ob fiir das eigene Ge-
schaftsmodell nur eines oder beide Handlungsfelder wesentlich sind (siehe Er-
lduterungen in Kapitel 1.6).

Im dritten Handlungsfeld der Betriebsdkologie ist als Ziel die Integration klima-
relevanter Aspekte in betriebliche Bereiche und Prozesse definiert.

AbschlieRend ist zu erwahnen, dass drei MaBnahmen (6.1, 6.2 und 6.3) keinem
Ziel zugeordnet sind, jedoch aufgrund ihrer indirekten Bedeutung ftr den Kili-
maschutz beziehungsweise fir die Nachhaltigkeit in den Kriterienkatalog aufge-
nommen wurden.

2.1 Erlduterung der MaBnahmen

Jede MalRnahme ist mit verpflichtenden Kriterien und einer Frist hinterlegt. Die
Kriterien legen den konkreten Handlungsbedarf fest und dienen als Entschei-
dungsgrundlage fiir die Uberpriifung der Zielerreichung. Die Frist gibt den spa-
testen Zeitpunkt fur die Erfullung des Kriteriums an und bezieht sich (falls nicht
genauer bestimmt) immer auf den 31. Dezember des angegebenen Jahres. In
den folgenden Kapiteln werden die den Mal3nahmen zugeordneten Kriterien in
Tabellen dargestellt und die dazugehdrigen Fristen angeflihrt. Fir jene Krite-
rien, die sich auf jahrliche Berichterstattungen beziehen, ist lediglich die erstma-
lige Jahresfrist fur die Offenlegung angegeben. Fur diese Kriterien wird jedoch
eine jahrlich wiederkehrende Erflillung des Kriteriums verlangt und auch im
Rahmen des Monitorings regelmaRig Gberpruft.

35 EU. ,Verordnung (EU) 2020/852 tiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088". 22. Juni 2020, eur-
lex.europa.eu/eli/reg/2020/852/0j?locale=de

36 EU. ,Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor”. 9. Dezember 2019 (gednderter Rechtsakt: 9. Janner 2024), eur-
lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R2088&qid=1694685725801
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zu beachten  Die Fristen spiegeln den Stand der urspringlichen KriterieneinfUhrung wider.
Da neue Mitglieder zu spateren Zeitpunkten beitreten kénnen und es auch
nachtragliche Kriterienanpassungen gibt, kann es zu angepassten Fristen fir be-
stimmte Mitgliedergruppen kommen. Diese sind in Kapitel 1.9 ausfihrlich dar-
gestellt.

Ein GesamtUberblick Uber alle GFA-Kriterien wird im Kriterienkatalog zur Verfu-
gung gestellt, der auf der Website der GFA-Koordinierungsstelle als Excel-Ta-
belle verfugbar ist.

Eine Abweichung von den GFA-Kriterien ist in begriindeten Ausnahmefallen
moglich. Dazu gehdren ausnahmslos Abweichungen, die aufgrund gesetzlicher,
behordlicher oder regulatorischer Vorgaben notwendig sind. Im Rahmen des re-
gelmalRigen Monitorings sind diese Abweichungen zu erlautern (,Comply or Ex-
plain“-Ansatz, siehe Kapitel 3.2).

Falls sich das Handlungsfeld in Bezug auf den Umfang signifikant andert (zum
Beispiel aufgrund einer Fusion oder Akquisition), ist der tatsachliche Anwen-
dungsbereich an die neue Struktur des Finanzunternehmens zeitnah anzupas-
sen. Das GFA-Mitglied verpflichtet sich, die notwendig gewordene Anpassung
sowohl gegeniiber der Offentlichkeit (im Rahmen des jahrlichen Klimaberichts)
als auch gegenuber der ausschreibenden Stelle bzw. der Koordinierungsstelle
(beispielsweise anlasslich des jahrlichen Monitorings) zu kommunizieren.

Zur besseren Orientierung und eindeutigen Zuordnung hat jede MalRnahme
eine zweistellige Kennnummer, zum Beispiel 1.1 fir die Einfuhrung/Veroffentli-
chung einer Klimastrategie. Die zu den MaBnahmen gehdrenden Kriterien ver-
figen Uber eine dreistellige Kennnummer (zum Beispiel 1.1.5 fr die Darstel-
lung der Kennzahlen & Ziele in der Klimastrategie).

Bei einigen MalRnahmen sind zusatzlich Empfehlungen zur operativen Umset-
zung angegeben, die im Flie3text in beigen Boxen farblich hervorgehoben sind.
Weitere Implementierungs-Empfehlungen sind in Form von Leitfaden auf der
Website der GFA-Koordinierungsstelle abrufbar. Diese sind nicht verpflichtend
umzusetzen, sondern als Empfehlung zur Umsetzung zu verstehen.

zu beachten Der Kriterienkatalog wird regelmaRig auf Aktualitat Gberprift. Sofern nétig,
kann er auch entsprechend angepasst werden. Dies kann sowohl die Einflh-
rung neuer Kriterien als auch die Anpassung oder Streichung existierender Kri-
terien bedeuten. Anpassungen werden rechtzeitig mit einer angemessenen
Ubergangsfrist an die GFA-Mitglieder kommuniziert.
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2.2 MaBnahmen fir das Kerngeschaft

Die Malinahmen fur das Kerngeschaft werden in allgemeine und handlungsfeld-
spezifische MaBnahmen unterteilt. Wahrend allgemeine MaRnahmen fir beide
Handlungsfelder des Kerngeschafts (Investment-/Kreditportfolio sowie Under-
writing-Portfolio) gelten, sind handlungsfeldspezifische Malinahmen nur fur ein
Handlungsfeld relevant.

2.2.1 Allgemeine MaBnahmen

Folgende MaBnahmen sind fir die Erflllung des langfristigen THG-
Neutralitatsziels fur beide Handlungsfelder des Kerngeschafts und daher fur
alle GFA-Mitglieder relevant:

MaRBnahme 1.1 - Klimastrategie: Einflihrung einer 6ffentlich verfiigbaren,
gesamthaften Klimastrategie

Die Einfihrung einer gesamthaften Klimastrategie ist das Fundament fur die
Internalisierung von klimabezogenen Themen in allen Kernbereichen des
Unternehmens. Sie soll die strategische, klimabezogene Ausrichtung und
Zielsetzung des Unternehmens widerspiegeln und mit der
Unternehmensstrategie und den Unternehmensrichtlinien abgestimmt sein. Die
wesentlichen Elemente der Klimastrategie sollen im Rahmen einer eigenen
Publikation oder als Teil einer anderen Publikation verdffentlicht werden - zum
Beispiel der Umwelt-, ESG- oder Unternehmensstrategie.

Sofern fur bestimmte klimarelevante Themenstellungen bereits eigene Unter-
nehmensrichtlinien gelten (zum Beispiel Richtlinien fir den Umgang mit fossilen
Energietragern), ist es ausreichend, wenn in der Klimastrategie ein Verweis (vor-
zugsweise mit direktem Link) auf das jeweilige Dokument erfolgt.

Da jedes Finanzunternehmen unterschiedliche Geschéaftsschwerpunkte und in-
terne Organisationsstrukturen hat, werden auch die Klimastrategien unter-
schiedliche Schwerpunkte setzen und unternehmensspezifische Charakteristika
widerspiegeln. In Bezug auf den Inhalt der Klimastrategie sind Themenbl&cke
als Kriterien vorgegeben, deren konkrete inhaltliche Ausgestaltung jedoch dem
GFA-Mitglied Uberlassen ist.

Die Klimastrategie ist ein zentrales Rahmenwerk des GFA-Mitglieds. Entspre-
chend MalBnahme 1.1. missen bestimmte Kriterien in der Klimastrategie verof-
fentlicht werden. Uber die in MaRnahme 1.1. festgehaltenen Kriterien hinaus
sind aber auch in anderen MalBnahmen Kriterien enthalten, die in der Klimast-
rategie veroffentlicht werden muissen, wie zum Beispiel die konkreten Zwi-
schenziele, die sich durch die MaBnahmen 2.1 und 3.1 ergeben.
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Tabelle 4:  Kriterieniiberblick MaSinahme 1.1 Klimastrategie.

Kennnr. Kriterium Frist

1.1.1 EinfUhrung einer Klimastrategie, deren wesentliche Elemente auf der Website des GFA- 2022
Mitglieds 6ffentlich abrufbar sind.

Die Strategie soll einen Uberblick iber das Geschaftsmodell sowie die Schwerpunkte und
Zielsetzungen des GFA-Mitglieds geben.

1.1.2 Climate Mainstreaming 2022
Darstellung der geplanten Schwerpunkte zur Internalisierung der Klimastrategie im eige-
nen Unternehmen (zum Beispiel Governance, Risikomanagement, Fortbildungen).

1.1.3 Grlne Aktivitaten ausweiten 2022
Darstellung der geplanten Schwerpunkte, um griine Aktivitaten auszuweiten und Kapital
far Klimaziele zu mobilisieren (zum Beispiel im Rahmen der Produktstrategie, Projekte).

114 Vergutungspolitik 2022
Darstellung, wie die Klimastrategie (insbesondere Klimarisiken) auch in der Verglitungspo-
litik des GFA-Mitglieds berucksichtigt wird.

115 Kennzahlen & Ziele 2022
EinfUhrung von klimarelevanten Kennzahlen sowie kurz-, mittel- und langfristigen, unter-
nehmensspezifischen Zielsetzungen auf Basis dieser Kennzahlen. Die Erreichung der Ziele
soll einen wesentlichen Beitrag zur Erreichung der THG-Neutralitat 2050 leisten.

1.1.6 Transitionsplan 2022
Transitionsplane sollen widerspiegeln, wie die klimarelevanten, unternehmensspezifi-
schen Zielsetzungen erreicht werden sollen. Dazu gehoren geplante MalRnahmen und Ini-
tiativen.

1.1.7 Betriebsdkologie 2022

Die Strategie fur die Betriebsdkologie ist getrennt von jener flr das Kerngeschaft darzu-
stellen, damit eine klare Abgrenzung ersichtlich ist.

Empfehlung
Bei Kriterium 1.1.2 wird den GFA-Mitgliedern empfohlen, die konkrete In-

tegration von Klimaaspekten in der Governance, in den Fortbildungen sowie
im Risikomanagement darzulegen. Fur die Governance sollte die Veranke-
rung der Klimaziele in der Organisation dargestellt werden. Insbesondere
wird hier die Beschreibung der Verantwortlichkeiten auf den verschiedenen
Unternehmensebenen empfohlen. In Bezug auf interne Schulungsformate
kénnen beispielhaft MaRnahmen wie die Forderung einer klimabewussten
Unternehmenskultur oder gezielte themenspezifische Fortbildungen aufge-
fuhrt werden. Fir das Risikomanagement wird empfohlen, zu erlautern, wie
klimabezogene Risiken identifiziert, bewertet und in die bestehenden Risi-
komanagementprozesse integriert werden.

Die Ausweitung gruner Aktivitaten spielt eine wesentliche Rolle fur die Errei-
chung der Klimaziele: FUr die Finanzbranche bedeutet dies beispielsweise die
aktive Transitionsbegleitung bestehender Geschéftspartner:innen, die Festle-
gung von Zielen fur den Aufbau gruner Projektportfolios und die ErschlieBung
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neuer Markte oder Sektoren. Die bendtigten Schwerpunkte werden oft in den
entsprechenden Klimaszenarien identifiziert und beschrieben. Als einheitliches
Klassifikationssystem fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gibt die
EU Taxonomie detaillierte Anhaltspunkte.

Empfehlun
Pf d Bei Kriterium 1.1.3 wird den GFA-Mitgliedern empfohlen, die EU Taxonomie-

Verordnung und die in den entsprechenden delegierten Rechtsakten festge-
legten Sektoren, Wirtschaftstatigkeiten sowie technischen Bewertungskrite-
rien fir den Ausbau der griinen Aktivitaten heranzuziehen.

Zu beachten gilt, dass die technischen Bewertungskriterien der EU Taxonomie
im Einklang mit technologischen Entwicklungen und wissenschaftlichen Er-
kenntnissen weiterentwickelt werden und daher nicht als statisch zu betrachten
sind.

Far jene GFA-Mitglieder, die das Klimanavigations-Cockpit (siehe MaRnahme 2.1
und 3.1) einsetzen, steht ein eigenes Steuerungsmodul zum Ausbau griner Akti-
vitaten mit zahlreichen Kennzahlen zur Verfligung. Diese kdnnen auch von je-
nen Finanzunternehmen, die sich fir den Einsatz des SBTi-Standards oder der
Portfolioausrichtungs-Kennzahlen entschieden haben, fir den Ausbau griiner
Aktivitdten herangezogen werden.

Empfehlung
Bei Kriterium 1.1.5 wird den GFA-Mitgliedern empfohlen, sektorale Schwer-

punkte bei ihrer kurz- und mittelfristigen Zielsetzung festzulegen. Dabei
sollten jene Sektoren berucksichtigt werden, die aufgrund wissenschaftsba-
sierter Erkenntnisse (wie beispielsweise Klimaszenarien) relevant fur die
kurz- und mittelfristige Dekarbonisierung sind und einen wesentlichen An-
teil an den THG-Emissionen der Portfolios des GFA-Mitglieds ausmachen.
Relevante Sektoren sind Ublicherweise Energie, Gebaude, Verkehr und In-
dustrie.

Bei Kriterium 1.1.6 ist zu beachten, dass sich der Begriff ,Transitionsplan” im
Rahmen der GFA ausschliel3lich auf die Darstellung der MaBnahmen und Initia-
tiven zur Erreichung der gesetzten Ziele bezieht. Seit der Definition dieses GFA-
Kriteriums im Jahr 2021 beschaftigten sich zahlreiche Stakeholder-Gruppen mit
einer Auslegung und konkreten Interpretation dieses Begriffs. Darauf basierend
fand diese Begrifflichkeit Einzug in regulatorische Vorgaben, Leitfaden von
Marktinitiativen sowie in wissenschaftsbasierten Publikationen. Auch wenn
keine einheitliche Verwendung des Begriffs ersichtlich ist, kann im Allgemeinen
gesagt werden, dass dieser in Kriterium 1.1.6 deutlich enger interpretiert wird
als im Finanzmarkt allgemein Ublich. Die sich dadurch ergebenden Lucken wer-
den jedoch in der GFA grof3teils durch andere Kriterien abgedeckt, wie beispiels-
weise zur Governance, zum Risikomanagement oder zur Zielsetzung.
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Auch wenn die Klimastrategie ein langfristiges, stabiles Rahmenwerk darstellen
soll, kann es vor allem in den ersten Jahren der GFA-Mitgliedschaft notwendig
werden, neue strategische Inhalte zu erganzen und bestehende Elemente anzu-
passen oder zu erweitern. Zur Wahrung der Aktualitat soll die Klimastrategie da-
her regelmaBig (zumindest jahrlich) vom GFA-Mitglied Uberprift und - falls notig
- angepasst werden.

MaRnahme 1.2 - Klimabericht: Veréffentlichung eines jahrlichen
Klimaberichts

Eine transparente, regelmaRige Berichterstattung Uber den Fortschritt der Im-
plementierung der Klimastrategie ist wesentlich fur die Messbarkeit des lang-
fristigen Ziels. Einerseits ist dies fir die interne Kommunikation im Finanzunter-
nehmen relevant, um Geschaftsbereiche Uber die aktuelle, klimabezogene Lage
des Finanzunternehmens und die strategische Ausrichtung zu informieren und
dadurch eine starkere Integration des Klimaaspekts im Unternehmen zu fér-
dern. Andererseits ist eine Klimaberichterstattung essenziell fir externe Stake-
holder, wie zum Beispiel Kund:innen, Investor:innen sowie andere Geschafts-
partner:innen, um nicht nur die klimabezogenen Ambitionen, sondern auch die
tatsachlichen MaBnahmen des Unternehmens besser einschatzen zu kénnen.

Der Klimabericht wird als zentrales Instrument fur die Fortschrittskommunika-
tion betrachtet. Daher sind zu den fur diese MalBnahme definierten Kriterien
auch einige Berichtsverpflichtungen aufgrund von Kriterien bei anderen MaR-
nahmen vorgesehen. Beispielhaft ist die, gemall MalBnahmen 2.1 und 3.1 beno-
tigte, Berichterstattung Uber den Fortschritt gegentiber den Zwischenzielen zu
erwahnen.
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Tabelle 5:  Kriterientiberblick MaSinahme 1.2 Klimabericht.

Kennnr. Kriterium Frist

1.2.1 Jahrliche Veroffentlichung eines Klimaberichts, der auf der Website des GFA-Mitglieds 6f- 2023
fentlich abrufbar ist.

1.2.2 Der Klimabericht soll einen Uberblick tiber die Aktivititen-Schwerpunkte im Berichtsjahr 2023
bezogen auf die Klimastrategie geben.

1.23 Climate Mainstreaming 2023

® Welche Aktivitaten wurden konkret vorgenommen, um die Internalisierung der
Klimathemen in den relevanten Geschaftsbereichen und im Produktangebot des
GFA-Mitglieds voranzutreiben (zum Beispiel Governance, Risikomanagement,
Fortbildungen)?

® Ausblick: Welche Aktivitaten sind klnftig (zum Beispiel im nachsten Jahr) geplant?

1.2.4 Grine Aktivitaten ausweiten 2023

® Welche MalRnahmen wurden im Unternehmen konkret ergriffen, um die grinen
Aktivitaten auszuweiten und Kapital fur Klimaziele zu mobilisieren (zum Beispiel in
der Produktstrategie, KPIs)?

® Ausblick: Welche MaBnahmen sind kunftig (zum Beispiel im nachsten Jahr) geplant?

1.2.5 Vergutungspolitik 2023

® Welche MaBnahmen wurden gesetzt, um klimabezogene Aspekte (vor allem
Klimarisiken) in die Vergutungspolitik zu integrieren, beziehungsweise welche
MaBnahmen sind geplant?

1.2.6 Kennzahlen und Ziele 2023
® Darstellung der aktuellen Kennzahlen, welche in der Klimastrategie definiert wurden.

® Der Fortschritt gegentber den in der Klimastrategie definierten Zielen soll dargestellt
werden.

1.2.7 Transitionsplan 2023

Darstellung der Umsetzungsergebnisse (zum Beispiel durchgefiihrte MalBnahmen und Ini-
tiativen) des Transitionsplans.

1.2.8 Betriebsdkologie 2023

Die Aktivitaten im Rahmen der Betriebsdkologie sind getrennt von jenen fur das Kernge-
schaft darzustellen, damit eine klare Abgrenzung ersichtlich ist.
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Berichtspflichten in der EU:
Corporate Sustainability Reporting Directive

Im Vergleich zur Non-Financial Reporting Directive (NFRD), welche durch die
Corporate Sustainability Reporting Directive3” (CSRD) ersetzt wurde, erwei-
tert die CSRD die inhaltlichen Vorgaben der verpflichtenden Berichterstat-
tung. Erganzende Berichtsstandards (European Sustainability Reporting
Standards, ESRS) konkretisieren diese Berichtsinhalte durch zwei allge-
meine, themenUbergreifende Standardsets (,conceptual frameworks”) - den
ESRS 1 und ESRS 2 - sowie spezifische Standards zu den drei ESG-Bereichen
Environment, Social und Governance.

Im Rahmen ihres ,,Omnibus-Vereinfachungspakets” veréffentlichte die EU
Kommission im Februar 2025 einen Vorschlag, der unter anderem weitrei-
chende Vereinfachungen im Bereich der nachhaltigen Finanzberichterstat-
tung (CSRD) vorsieht. *® Eine finale Einigung zwischen Europaischen Parla-
ment, EU Kommission und Europaischen Rat ist noch offen.

Im April 2025 wurde mittels der ,Stop-the-Clock“-Richtlinie unter anderem
der Geltungsbeginn fur bestimmte Anforderungen an die Nachhaltigkeits-
berichterstattung von Unternehmen verschoben. So startet die ver-
pflichtende Berichterstattung fur grof3e Unternehmen, die 2025 noch nicht
erstmalig fUr das Geschaftsjahr 2024 berichten mussten, sowie fir bérsen-
notierte KMU erst zwei Jahre spater.3

MaRBnahme 1.3 - Engagement-Strategie: Implementierung einer é6ffentlich
verfugbaren, klimabezogenen Engagement-Strategie

Ein entscheidender Faktor zur Erreichung der Klimaziele ist der Ausbau griiner
und die Dekarbonisierung bestehender Wirtschaftstatigkeiten bei den finanzier-
ten, investierten und versicherten Unternehmen. Um diese Transformation ge-
meinsam zu erreichen, ist es nétig, dass GFA-Mitglieder in Dialog mit den Unter-
nehmen und anderen wichtigen (etwa politischen) Stakeholdern treten. Eine
Engagement-Strategie, deren wesentliche Elemente 6ffentlich verfligbar sind,

37 Europaische Kommission. , Corporate sustainability reporting”. 2023,
finance.ec.europa.eu/capital-markets-union-and-financial-markets/company-reporting-and-
auditing/company-reporting/corporate-sustainability-reporting_en

38 Europaische Kommission. ,Vorschlag fiir eine Richtlinie des Europdischen Parlaments und des
Rates zur Anderung der Richtlinien 2006/43/EG, 2013/34/EU, (EU) 2022/2464 und (EU) 2024/1760
im Hinblick auf bestimmte Anforderungen an die Nachhaltigkeitsberichterstattung und die
Sorgfaltspflichten von Unternehmen”, 26. Februar 2025, eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=CELEX:52025PC0081

39 Europaischer Rat. ,Pressemitteilung: ,griines Licht fiir Stop-the-Clock”-Mechanismus™. 14. April
2025, consilium.europa.eu/de/press/press-releases/2025/04/14/simplification-council-gives-
final-green-light-on-the-stop-the-clock-mechanism-to-boost-eu-competitiveness-and-
provide-legal-certainty-to-businesses/
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unterstutzt mit klaren Zielen und Malinahmen die einheitliche Ausrichtung der
Engagement-Aktivitaten innerhalb des Finanzunternehmens. Sie schafft Klarheit
far die finanzierten, investierten und versicherten Unternehmen.

Da sich Engagement im Regelfall nicht ausschlief3lich auf klimarelevante As-
pekte bezieht, sondern haufig auch andere Umweltziele, soziale Aspekte und
die Unternehmensfihrung bertcksichtigt, kdnnen die hier definierten klimabe-
zogenen Kriterien im Rahmen einer anderen Publikation, wie beispielsweise ei-
ner breiteren (ESG-)Engagement-Strategie integriert und verdffentlicht werden.

Auch wenn die konkreten klimabezogenen Engagement-Aktivitaten und die
Schwerpunkte je nach Finanzunternehmen und Portfolio unterschiedlich ausfal-
len kdnnen, sollten die strategischen Zielsetzungen sowie die Offenlegung der
wichtigsten Phasen eines Engagement-Prozesses harmonisiert sein. Fur eine
harmonisierte Zielsetzung flr das Engagement sollen sich daher GFA-Mitglieder
vor allem an der Agenda der ,Climate Action 100+“-Initiative, der weltweit groi3-
ten Investor:innen-Initiative fir Klimaschutz-Engagement, orientieren. Die fol-
genden drei Ziele wurden von Climate Action 100+ fur Finanzunternehmen defi-
niert und spiegeln jene Punkte wider, die Finanzunternehmen bei ihren
investierten Unternehmen durch Engagement einfordern sollen*’:

® |Implementieren einer starken Governance, die deutlich die Verantwor-
tung und Kontrolle des Vorstands fur klimawandelbezogene Risiken arti-
kuliert.

e Ergreifen von MaBnahmen, die zu einer Reduktion der THG-Emissionen
entlang der Wertschdpfungskette fihren. Dies inkludiert Engagement mit
Stakeholdern, wie beispielsweise politischen Entscheidungstrager:innen
und anderen Akteur:innen, um sektorale Transitionsbarrieren zu thema-
tisieren. Dies sollte konsistent mit den Zielen des Ubereinkommens von
Paris zur Limitierung der globalen Erderwdrmung auf deutlich unter 2 °C
gegenuber dem vorindustriellen Niveau sein, beziehungsweise ist eine Li-
mitierung auf 1,5 °C anzustreben. Dies impliziert insbesondere die Tran-
sition hin zu Netto-Null-Emissionen bis 2050 oder fruher.

e Verbessern der Unternehmensberichterstattung und Implementierung
von Transitionsplanen zur robusten Zielerreichung. Dies sollte Gberein-
stimmend mit den finalen Empfehlungen der TCFD und anderen sektor-
spezifischen oder regionalen Leitfdden erfolgen. Investor:innen soll so
eine Beurteilung der Robustheit der unternehmensbezogenen Geschafts-
plane ermdglicht werden, was verbesserte Entscheidungsprozesse fur
deren Veranlagungen ermdglichen soll.

GFA-Mitglieder sollen sich bei ihren Engagement-Zielen an diesen von der ,Cli-
mate Action 100+"-Initiative festgelegten drei Zielen orientieren. Dabei ist die je-
weilige aktuelle Fassung mal3geblich.

4 Eigene Ubersetzung des englischen Originaltextes. Der Originaltext ist unter folgendem Link
abrufbar: climateaction100.org/the-three-goals/
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Die Three Goals sind Engagement-Ziele, die sich auf das Unternehmen bezie-
hen, mit dem seitens des GFA-Mitglieds Engagement betrieben wird. Somit sind
jene Unternehmen gemeint, in die das GFA-Mitglied investiert ist beziehungs-
weise jene Unternehmen, die es finanziert oder versichert.

Weitere Kriterien beinhalten die wichtigsten Elemente, die in einem Engage-
ment-Prozess abgedeckt und in einer entsprechenden Strategie offengelegt
werden mussen. Diese werden mit folgendem zeitlichen Ablauf beispielhaft be-
schrieben: Fur die Engagement-Strategie sollte im ersten Schritt, basierend auf
den gesamthaften portfoliospezifischen Zielen (Kriterium 1.1.5), die engagem-
entspezifische Zielsetzung (Kriterium 1.3.2) definiert werden. Anschlieend
sollte festgelegt werden, mit welchen Unternehmen Engagement betrieben
werden soll, um einen Beitrag zur portfoliospezifischen Zielerreichung zu leisten
(Kriterium 1.3.4). Nachdem die entsprechenden Unternehmen ausgewahlt wur-
den, sollten die Engagement-Kanale festgelegt werden, durch welche diese Ge-
schafts:kundinnen erreicht werden kénnen (Kriterium 1.3.3). Zur Erfolgsmes-
sung der Engagement-Aktivitaten sollte nach einer vorab definierten
Engagement-Periode eine Evaluierung basierend auf vordefinierten Messgro-
RBen erfolgen (Kriterium 1.3.5). Fur den Fall einer negativen Erfolgsmessung soll-
ten Konsequenzen festgelegt werden (Kriterium 1.3.6). Engagement ist somit
ein Instrument, um den Unternehmen die eigenen, strategischen Erwartungen
naher zu bringen. Es ist auch eine Mdéglichkeit, mit den Unternehmen Transfor-
mationschancen zu erarbeiten und sie auf diesem Weg zu begleiten.

Neben dem Engagement mit investierten, finanzierten und versicherten Unter-
nehmen nimmt der Umgang mit Drittfonds-Anbietern bei Investment-Portfolio
Veranlagungen eine spezielle Rolle ein (siehe MaBnahme 2.3).

Tabelle 6:  Kriterientiberblick Maf3inahme 1.3 Engagement-Strategie.

Kennnr.

Kriterium

Frist

1.3.1

Einfuhrung einer Engagement-Strategie, deren wesentliche Elemente auf der Website des
GFA-Mitglieds offentlich abrufbar sind. Die Engagement-Strategie kann sowohl in der Kli-
mastrategie integriert, als auch in einer anderen oder in einer eigenstandigen Publikation
verdffentlicht werden.

2022

1.3.2

Die klimabezogenen Engagement-Anstrengungen des GFA-Mitglieds sollen sich vor allem an
den drei Eckpunkten fur die Zielausrichtung der Climate Action 100+ Initiative (,The Three
Goals") orientieren.

Folgende Kriterien sollen in der Engagement-Strategie bertcksichtigt werden:

2022

133

Offenlegung des eingesetzten, klimabezogenen Engagement-Ansatzes und der Engage-
ment-Aktivitaten, zum Beispiel: Einsatz externer Service Provider, Teilnahme bei internatio-
nalen Initiativen, Unternehmensmeetings, Klimaziel-spezifische Statements bei Hauptver-
sammlungen, Voting-Verhalten, direkte Anschreiben an das Unternehmen.

2022
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Kennnr. Kriterium Frist

134 Offenlegung des Priorisierungsansatzes zur Unternehmensauswahl mit denen klimabezo- 2022
genes Engagement betrieben wird, wie zum Beispiel:

® Priorisierung von Unternehmen mit den héchsten THG-Emissionen.
® Priorisierung von gewissen THG-intensiven Sektoren/Regionen.

® Priorisierung auf Basis der PACTA!, SBTi Auswertungen (nahere Informationen zu SBTi
siehe Kapitel 2.2.2).

® Priorisierung auf Basis der PCAF-Standard basierten THG-FuRBabdruck-Ergebnisse
(nahere Informationen zu PCAF siehe Kapitel 2.2.2).

135 Erfolgsmessung: Mit welchen qualitativen und/oder quantitativen Messgréf3en wird der Er- 2022
folg von klimabezogenen Engagement-Aktivitdten gemessen, zum Beispiel:

® Die Governance im Unternehmen, welche deutlich die Verantwortung und Kontrolle
des Vorstands fur Klimawandel-bezogene Risiken artikuliert, hat sich verbessert.

® Das Unternehmen hat sich Paris-kompatible Klimaziele gesetzt und eine klare Dekar-
bonisierungsstrategie definiert.

® Die klimabezogene Berichterstattung des Unternehmens hat sich verbessert.

® Das Unternehmen legt seine THG-Emissionen gemaR GHG Protocol offen (inklusive
Scope 3, wo relevant).

1.3.6 Konsequenzen: 2022

Welche MalRnahmen/Eskalationsstufen werden ergriffen, wenn klimabezogene Engage-
ment-Aktivitaten Uber eine gewisse Zeit nicht erfolgreich sind (zum Beispiel offene Briefe,
Einschrankung der Kundenbeziehung, Voting-Verhalten, Divestment)?

1.3.7 Zusatzliches Kriterium bei Aktienpositionen in Investment-Portfolios: Voting-Strategie: 2022

® Wer ist zustandig fur die Voting-Entscheidungen? (Sind das die Portfolio-Manager? Gibt
es eine zentrale Abteilung?)

® Werden Proxy-Voting Provider eingesetzt? Wenn ja, welche?

® Offenlegung von allgemeinen Grundsatzen/Kriterien, die flr das Voting-Verhalten
entscheidend sind.

e Offenlegung spezifischer Grundsatze/Kriterien, die flr das Voting-Verhalten in Bezug
auf klimabezogene Fragestellungen relevant sind.

® Falls externe Asset Manager beauftragt sind, gilt auch fur diese die Voting-Strategie?

Auch wenn sich die Engagement-Kriterien der GFA auf finanzierte, investierte
und versicherte Unternehmen beziehen, ist auf die folgenden (weiteren) Ein-
satzbereiche von Engagement hinzuweisen, die unter anderem im Bericht*? der
Glasgow Financial Alliance for Net Zero (GFANZ) erwahnt werden:

e Engagement entlang der Wertschopfungskette (Lieferant:innen)

e Engagement und Vorreiterrolle in Initiativen des Finanzsektors

41 Der Einsatz von PACTA war urspringlich in der GFA vorgesehen, ist jedoch aus methodischen
Griinden bei MaRnahme 2.1 nicht mehr bertcksichtigt. GFA-Mitgliedern steht es jedoch frei,
PACTA weiterhin einzusetzen, wie beispielsweise als Grundlage fir Kriterium 1.3.4.

42 GFANZ. ,Expectations for real-economy transition plans”. September 2022,
gfanzero.com/publications/
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e Engagement mit Staaten und dem &ffentlichen Sektor

Es steht den GFA-Mitgliedern frei, auch mit diesen oder anderen Stakeholder-
gruppen Engagement zu betreiben und das im jahrlichen Engagement-Bericht
offenzulegen.

Hinweis  GFA-Mitgliedern, die sich fur den Einsatz des Klimanavigations-Cockpits ent-
scheiden, steht ein eigenes Steuerungsmodul zum Thema ,Impact-Engagement”
mit konkreten, verpflichtenden Kennzahlen fir das Investment-/Kreditportfolio
sowie das Underwriting-Portfolio zur Verfigung. Diese Kennzahlen sollen als
Basis zur Steuerung der Engagement-Aktivitdten dienen und sind deshalb auch
in der Engagement-Strategie zu berUcksichtigen. Nahere Informationen sind bei
MaBnahme 2.1 und 3.1 dargestellt.

MaRnahme 1.4 - Engagement-Bericht: Jahrliche Berichterstattung tiber
alle wesentlichen klimabezogenen Aktivitaten

Um regelmaRig Gber den Fortschritt bei der Umsetzung der klimabezogenen
Engagement-Strategie und den damit verbundenen Aktivitaten zu berichten, ist
eine jahrliche Berichterstattung vorgesehen. In dieser ist unter anderem offen-
zulegen, durch welche Aktivitaten-Schwerpunkte (Kriterium 1.4.2) die Engage-
ment-Ziele im Engagement-Prozess operationalisiert wurden - beispielsweise
durch interne Schulungen flr regionale oder sektorale Teams, die fur das ope-
rative Engagement zustandig sind. Weitere offenzulegende Elemente betreffen
zum Beispiel den eingesetzten Priorisierungsansatz (Kriterium 1.4.5), die ver-
wendeten Engagement-Ansatze fur den Unternehmensdialog (Kriterium 1.4.4)
sowie eventuelle Teilnahmen an internationalen Engagement-Initiativen (Krite-
rium 1.4.8).

Da Engagement-Berichte im Regelfall nicht ausschliel3lich klimabezogene As-
pekte, sondern auch Engagement-Aktivitaten in Bezug auf andere Umweltziele,
soziale Aspekte und die Unternehmensfuhrung bertcksichtigen, kénnen die
hier definierten klimabezogenen Kriterien auch im Rahmen einer anderen Pub-
likation, wie beispielsweise eines integrierten ESG-Engagement-Berichts, verof-
fentlicht werden.

Tabelle 7:  Kriterieniiberblick Mainahme 1.4 Engagement-Bericht.

Kennnr. Kriterium Frist

1.4.1 Jahrliche Veroffentlichung eines Engagement-Berichts, der auf der Website des GFA- 2023
Mitglieds 6ffentlich abrufbar ist. Der Engagement-Bericht kann sowohl im Klimabericht inte-
griert, als auch in einer anderen beziehungsweise in einer eigenstandigen Publikation ver&f-
fentlicht werden.

1.4.2 Welche Aktivitaten-Schwerpunkte wurden im Berichtsjahr gesetzt, um die klimabezogenen 2023
Engagement-Ziele, die im Rahmen der Engagement-Strategie definiert wurden, zu verfol-
gen? Nahere Informationen zum Umfang dieser Aktivitaten (beispielsweise regionale oder
sektorale Schwerpunkte).
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Kennnr. Kriterium Frist

143 Erfolgsmessung: 2023

® |nwieweit sind Verbesserungen in Bezug auf die klimabezogenen Engagement-Ziele
bereits bei den investierten Unternehmen ersichtlich? (Beispiel: Unternehmen
beginnen ihren THG-FuRabdruck offenzulegen und sich Paris-konforme Ziele zu
setzen).

® Offenlegung der im Rahmen der Engagement-Strategie definierten Messgrofzen.

144 Offenlegung der im Berichtsjahr eingesetzten klimabezogenen Engagement-Ansatze und 2023
der Engagement-Aktivitaten auf aggregierter Ebene (idealerweise quantifiziert), zum Bei-
spiel: Einsatz externer Service Provider, Teilnahme an internationalen Initiativen, Unterneh-
mensmeetings, Klimaziel-spezifische Statements bei Hauptversammlungen, Voting-Verhal-
ten, direkte Anschreiben an Unternehmen mit Bezug auf das Klimaziel.

1.4.5 Auf welche Unternehmen wurde ein Fokus bei den klimabezogenen Engagement-Aktivita- 2023
ten gesetzt und welche Kriterien waren ausschlaggebend fir deren Auswahl? Beispiels-
weise:

® Priorisierung von Unternehmen mit den héchsten THG-Emissionen.
® Priorisierung von gewissen THG-intensiven Sektoren/Regionen.

® Priorisierung auf Basis der PACTA“3, SBTi Auswertungen (nahere Informationen zu SBTi
siehe Kapitel 2.2.2).

® Priorisierung auf Basis der PCAF-Standard basierten THG-FuRabdruck-Ergebnisse
(nahere Informationen zu PCAF siehe Kapitel 2.2.2).

1.4.6 Konsequenzen: 2023

Wurden MalBnahmen (zum Beispiel im Rahmen eines definierten Eskalationsprozesses) er-
griffen, weil klimabezogene Engagement-Aktivitaten Uber eine gewisse Zeit nicht erfolgreich
waren? (Es ist keine konkrete Nennung von Unternehmen notig. Deskriptive Angaben tber
die ergriffenen Mal3nahmen und die Griinde sind ausreichend).

1.4.7 Best Practice Beispiele: 2023

Zur Veranschaulichung der Engagement-Aktivitaten sollen konkrete Unternehmen als Fall-
beispiele beschrieben werden, welche wirkungsvolle MaBnahmen fur eines der definierten
Engagement-Ziele gesetzt haben.

1.4.8 Teilnahme an internationalen Initiativen: 2023

An welchen internationalen Initiativen, die klimabezogenes Engagement vorantreiben, wird
teilgenommen und welche Aktivitdten wurden dort im Berichtsjahr gesetzt?

1.4.9 Zusatzliches Kriterium bei Aktienpositionen in Investment-Portfolios: 2023
Voting-Bericht:
® Wurden Proxy-Voting Provider eingesetzt? Wenn ja, welche?

e Offenlegung spezifischer Grundsatze/Kriterien, die fir das Voting-Verhalten in Bezug
auf klimabezogene Fragestellungen relevant waren.

® Falls vorhanden: Informationen/Zahlen zu klimabezogenen Aktionarsbeschlissen (zum
Beispiel: Bei wie vielen klimabezogenen Beschliissen wurde abgestimmt?)

43 Der Einsatz von PACTA war urspringlich in der GFA vorgesehen, ist jedoch aus
methodischen Grinden bei MaBnahme 2.1 nicht mehr berucksichtigt. GFA-Mitgliedern steht
es jedoch frei, PACTA weiterhin einzusetzen, wie beispielsweise als Grundlage flr
Kriterium 1.4.5.

Umweltbundesamt, Wien 2025 | 43


https://pacta.rmi.org/

Tabelle 8:

Green Finance Alliance - MaBnahmen und Kriterien

MaBnahme 1.5 - Ausstieg aus Kohle

Um die globale Erderwarmung entsprechend dem Ubereinkommen von Paris
zu begrenzen, ist ein sehr zeitnaher Ausstieg aus Kohle essenziell. Zu den dafur
notigen MaRnahmen gehort das sofortige Ende des Ausbaus von Kohleinfra-
struktur und die Transitionsbegleitung von transitionswilligen Kohle-Unterneh-
men. Bis 2030 sollen GFA-Mitglieder einen Ausstieg aus Kohle in ihren Hand-
lungsfeldern erzielen, sofern die jeweiligen Wirtschaftstatigkeiten nicht mit dem
Ubereinkommen von Paris im Einklang sind.

Kriterieniiberblick MafSnahme 1.5 Ausstieg aus Kohle.

Kennnr.

Kriterium Frist

1.5.1

Es durfen keine neuen Investitionen/Finanzierungen (Investment-/Kreditportfolio) und/oder 2022
Versicherungen (Underwriting-Portfolio) in/fur Unternehmen, die mehr als finf Prozent ih-

res Umsatzes mit Aktivitaten im Kohlesektor (Exploration, Verarbeitung/Produktion, Distri-

bution, Verstromung, Warmeerzeugung) erzielen, erfolgen. Davon ausgenommen sind Un-
ternehmen, die sich (i) 6ffentlich zur Dekarbonisierung des Kerngeschafts entsprechend

dem Pariser Ubereinkommen bekennen und falls evaluierbar, (i) nicht in den Ausbau ihrer
Kohleinfrastruktur investieren. Sollte Aspekt (ii) aufgrund mangelnder Informationen nicht

evaluiert werden kénnen, ist die Erfullung von (i) ausreichend.

1.5.2

Es dirfen keine neuen zweckgebundenen Investitionen/Finanzierungen (Investment-/Kre- 2022
ditportfolio) und/oder Versicherungen (Underwriting-Portfolio) in/fir neue Kohleprojekte

bezogen auf Aktivitaten im Kohlesektor (Exploration, Verarbeitung/Produktion, Distribution,
Verstromung, Warmeerzeugung), die auf den Ausbau der Kohleinfrastruktur abzielen, erfol-

gen.

1.5.3

Ausstieg aus allen Portfolio-Positionen in Unternehmen, die mehr als funf Prozent ihres 2030
Umsatzes mit Aktivitaten im Kohlesektor (Exploration, Verarbeitung/Produktion, Distribu-

tion, Verstromung, Warmeerzeugung) erzielen sowie aus allen Kohleprojekten. Davon aus-
genommen sind Unternehmen, die sich wissenschaftsbasierte Klimaziele gesetzt haben

(Zeithorizont: 2050, inklusive funfjahrige Zwischenziele) und die ihr Kerngeschaft im Ein-

klang mit dem Ubereinkommen von Paris dekarbonisieren sowie Projekte, die im Einklang

mit dem Ubereinkommen von Paris sind.

154

EinfGhrung einer Richtlinie fiir Kohle, in der die Phase-Out Strategie (vor allem in Bezug auf 2022
bestehende Portfolio-Positionen) mit der Zielsetzung des Ausstiegs bis spatestens 2030 of-

fengelegt wird. Zwischenziele mussen hierbei enthalten sein. Diese Richtlinie kann entwe-

der in die Klimastrategie integriert werden oder in einer anderen beziehungsweise in einer
eigenstandigen Publikation auf der Website des GFA-Mitglieds veréffentlicht werden.

1.5.5

Berichterstattung Gber den Fortschritt zum Ausstieg aus Kohle im Rahmen des jahrlichen 2023
Klimaberichts.

Die Ausstiegskriterien fur Kohle sind fur Kraftwerkskohle (Kohle zur Strom- und
Warmeerzeugung), jedoch nicht fur metallurgische Kohle anzuwenden, sofern
die verfugbaren Daten eine differenzierte Betrachtung zulassen. Neue alterna-
tive Technologien zur Stahlproduktion (insbesondere mittels Wasserstoff) wer-
den hinsichtlich ihrer Marktreife und -durchdringung sowie dadurch ausgelds-
ter Anpassungen fur Klimaszenarien fur die Stahlindustrie beobachtet. Die
grof3technische Umsetzung von wasserstoffbasierten Stahlherstellungsverfah-
ren wird derzeit in zwei Anlagen in Schweden und Deutschland realisiert, wobei

Umweltbundesamt, Wien 2025 | 44



Green Finance Alliance - MaBnahmen und Kriterien

die Inbetriebnahmen bis 2028/29 geplant sind. Dies kann bei der Stahlherstel-
lung in Abhangigkeit der Umsetzung dieser Technologien bis 2030 insbesondere
in Industrielandern zu einer Anpassung der Ausstiegskriterien (=Bertcksichti-
gung metallurgischer Kohle) fuhren.

Empfehlung ) . )
Kohle-Unternehmen, die unter der Umsatzgrenze von fliinf Prozent liegen,

sollten auf Basis ihrer tatsachlichen Férdermenge oder Strom- bzw. Warme-
erzeugungskapazitat analysiert werden. Denn bei groRen Konzernen (vor al-
lem Rohstoffunternehmen) kdnnen hohe Absolutwerte trotz geringem Um-

satzanteil erreicht werden.

Als Grenzwerte fur die jeweiligen Aktivitaten kdnnen, in Anlehnung an die Emp-
fehlungen von Reclaim Finance, eine jahrliche Produktion von thermischer
Kohle im Ausmal3 von tber zehn Millionen Tonnen pro Jahr oder Kapazitaten
zur Stromerzeugung aus Kohle von Uber funf Gigawatt herangezogen werden*4,

MaRnahme 1.6 - Ausstieg aus Erdol

Erddl ist ein wesentlicher Treiber der weltweiten THG-Emissionen. Die Verbren-
nung von Erdoél verursacht pro Jahr tGber elf Milliarden Tonnen CO,*. Der Aus-
stieg aus der Verbrennung von Erdél(-produkten) ist daher wesentlich, um den
Energie-, Industrie-, Gebaude- und Transportsektor zu dekarbonisieren und Kli-
maneutralitat zu erreichen.

GFA-Mitglieder bekennen sich zu dieser Verantwortung und nehmen eine Vor-
reiterrolle beim Ausstieg aus Erdol ein. Bereits seit Ende 2024 dirfen GFA-
Mitglieder keine neuen Finanzierungen, Investitionen und Versicherungen von
Aktivitaten im Erddlsektor mehr vornehmen, die den Ausbau der Erddlinfra-
struktur bezwecken. Dadurch soll eine kontinuierliche Dekarbonisierung des
Portfolios bis zum Ausstieg aus allen erddlbezogenen Portfolio-Positionen, die
nicht im Einklang mit dem Ubereinkommen von Paris sind, im Jahr 2030 erreicht
werden.

44 Reclaim Finance. ,Our demands on coal”. September 2024, coalpolicytool.org/our-demands-
on-coal

4 International Energy Agency. ,World Energy Outlook 2025". November 2025,
iea.org/reports/world-energy-outlook-2025
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Tabelle 9:  Kriterieniiberblick MafSnahme 1.6 Ausstieg aus Erdél.

Kennnr. Kriterium Frist

1.6.1 Es durfen keine neuen Investitionen/Finanzierungen (Investment-/Kreditportfolio) und/oder 2024
Versicherungen (Underwriting-Portfolio) in/fir Unternehmen, die mehr als 30 Prozent ihres
Umsatzes mit Erddlaktivitaten (Exploration, Produktion, Verarbeitung, Distribution, Verstro-
mung, Warmeerzeugung) erzielen, erfolgen. Davon ausgenommen sind Unternehmen, die
sich (i) 6ffentlich zur Dekarbonisierung des Kerngeschafts entsprechend dem Pariser Uber-
einkommen bekennen und, falls evaluierbar, (ii) nicht in den Ausbau ihrer Erdélinfrastruktur
investieren. Sollte Aspekt (ii) aufgrund mangelnder Informationen nicht evaluiert werden
kénnen, ist die Erfullung von (i) ausreichend.

1.6.2 Es durfen keine neuen zweckgebundenen Investitionen/Finanzierungen (Investment-/Kre- 2022
ditportfolio) und/oder Versicherungen (Underwriting-Portfolio) in/fir neue unkonventio-
nelle Erdélprojekte (Schieferél, Olsand, arktisches Ol) bezogen auf Aktivitaten im Erdélsek-
tor (Exploration, Produktion, Verarbeitung, Distribution, Verstromung, Warmeerzeugung),
die auf den Ausbau der Erdolinfrastruktur abzielen, erfolgen. Davon ausgenommen sind ge-
gebenenfalls EU Taxonomie-konforme Wirtschaftstatigkeiten.

1.6.3 Es durfen keine neuen zweckgebundenen Investitionen/Finanzierungen (Investment-/Kre- 2024
ditportfolio) und/oder Versicherungen (Underwriting-Portfolio) in/fir neue konventionelle
Erdolprojekte bezogen auf Aktivitaten im Erddlsektor (Exploration, Produktion, Verarbei-
tung, Distribution, Verstromung, Warmeerzeugung), die auf den Ausbau der Erddlinfrastruk-
tur abzielen, erfolgen. Davon ausgenommen sind gegebenenfalls EU Taxonomie-konforme
Wirtschaftstatigkeiten.

1.6.4 Ausstieg aus allen Portfolio-Positionen in Unternehmen, die mehr als funf Prozent ihres 2030
Umsatzes mit Erddlaktivitaten (Exploration, Produktion, Verarbeitung, Distribution, Verstro-
mung, Warmeerzeugung) erzielen sowie aus allen Erdélprojekten. Davon ausgenommen
sind gegebenenfalls EU Taxonomie-konforme Wirtschaftstatigkeiten oder Projekte, die im
Einklang mit dem Ubereinkommen von Paris sind, sowie Unternehmen, die sich wissen-
schaftsbasierte Klimaziele gesetzt haben (Zeithorizont: 2050, inklusive funfjahrige Zwischen-
ziele) und die ihr Kerngeschéft im Einklang mit dem Ubereinkommen von Paris dekarboni-
sieren.

1.6.5 Einfuhrung einer Richtlinie fir Erddl, in der die Phase-Out Strategie mit der Zielsetzung des 2022
Ausstiegs im Jahr 2030 (vor allem in Bezug auf die Dekarbonisierungsstrategie bei beste-
henden Portfolio-Positionen in Erdélunternehmen) offengelegt wird. Zwischenziele mit kla-
ren Zielvorgaben mussen hierbei enthalten sein. Diese Richtlinie kann sowohl in die Kli-
mastrategie integriert werden, als auch in einer anderen oder in einer eigenstandigen
Publikation auf der Website des GFA-Mitglieds verd&ffentlicht werden.

1.6.6 Berichterstattung Uber den Fortschritt zum Ausstieg aus Erddl im Rahmen des jahrlichen 2023
Klimaberichts.

Empfehlung . ) .
Erddl-Unternehmen, die unter der Umsatzgrenze von 30 Prozent liegen,

sollten auf Basis ihrer tatsachlichen Férdermenge analysiert werden. Bei
grolRen Konzernen kdnnen trotz geringem Umsatzanteil hohe Absolutwerte
erreicht werden.

zu beachten  Wie im Kapitel ,Erganzende Erlauterungen” beschrieben, ist die gesamte direkte
Wertschopfungskette von den Kriterien betroffen. Fir Erddl bedeutet das bei-
spielsweise auch die Berucksichtigung von Tankstellenbetreibern und Treib-
stofflieferanten.
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Umgang mit Petrochemie

Die Petrochemie ist nicht von den Ausstiegskriterien betroffen. Obwohl die Pet-
rochemie Bestandteil der erweiterten Ol- und Gas-Wertschépfungskette ist,
ergibt sich im Gegensatz zum Geschaft mit fossilen Brennstoffen (Energiepro-
dukte wie Diesel, Benzin) ein divergierendes Emissionsprofil, da petrochemische
Produkte in der Nutzungsphase primar nicht zur Energiegewinnung verwendet
werden.

Umgang mit Ol- und Gas-Servicedienstleistern

Ol- und Gas-Servicedienstleister sind von den Ausstiegskriterien fir Erdél und
Erdgas ausgenommen. Diese Unternehmen sind letztlich nicht die finalen Ent-
scheidungstragenden fur Investitionen zur Umwandlung von Ressourcen in Re-
serven. Die Entscheidungstragenden sind im Regelfall die Auftraggeber, Ubli-
cherweise Ol- und Gasunternehmen, fir die sehr wohl die GFA-
Ausstiegskriterien zur Anwendung kommen.

Empfehlung
Wir empfehlen den GFA-Mitgliedern, die Anwendbarkeit des Kriterienkata-

logs auch bei Ol- und Gas-Servicedienstleistern zu evaluieren, da diese auf-
grund der Dekarbonisierung der Wirtschaft ebenso von Transitionsrisiken
betroffen sind.

Es liegt in der Verantwortung des GFA-Mitglieds, zu evaluieren, ob es sich bei ei-
ner konkreten Erdél- oder Erdgasaktivitat um eine von den Ausstiegskriterien
betroffene Aktivitat handelt. Diese Evaluierung soll auf Best-Effort-Basis erfol-
gen. Bei Fragen steht das Helpdesk-Team der GFA gerne zur Verflgung.

MaRBnahme 1.7 - Ausstieg aus Erdgas

GFA-Mitglieder sind dazu verpflichtet, bis 2035 den Ausstieg aus erdgasbezoge-
nen Portfolio-Positionen, die nicht mit dem Pariser Ubereinkommen in Einklang
sind, zu vollziehen. Um dieses langfristige Ziel mit kurz- und mittelfristigen Mal3-
nahmen anzustreben, sollen ab Ende 2025 keine neuen Investitionen/Finanzie-
rungen oder Versicherungen von Aktivitaten erfolgen, die auf den Ausbau von
Erdgasinfrastruktur abzielen. Bereits 2024 musste eine Erdgas-Richtlinie imple-
mentiert werden, die eine Phase-Out Strategie darlegt und Zwischenziele defi-
niert. Darauf aufbauend soll eine jahrliche Berichterstattung tber den Fort-
schritt zum Ausstieg aus Erdgas im Rahmen des jahrlichen Klimaberichts
erfolgen. Diese Malznahme bezieht sich auf die gesamte, direkte Wertschop-
fungskette der Erdgasindustrie (siehe anschlieBende ,Erganzende Erlauterun-
gen”) und inkludiert unter anderem auch Erdgaslieferanten. Sowohl konventio-
nelles als auch unkonventionelles Erdgas (wie beispielsweise Schiefergas)
unterliegen dem Anwendungsbereich dieser Kriterien. Andere Industriesekto-
ren hingegen, die in ihren Produktionsprozessen Erdgas einsetzen, sind von die-
ser MaBnahme nicht betroffen.
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Tabelle 10: Kriterieniiberblick MafSnahme 1.7 Ausstieg aus Erdgas.

Kennnr. Kriterium Frist

1.71 Es durfen keine neuen Investitionen/Finanzierungen (Investment-/Kreditportfolio) und/oder 2025

Versicherungen (Underwriting-Portfolio) in/fir Unternehmen, die mehr als 30 Prozent ihres
Umsatzes mit Erdgasaktivitaten (Exploration, Produktion, Verarbeitung, Distribution, Ver-

stromung, Warmeerzeugung) erzielen, erfolgen. Davon ausgenommen sind Unternehmen,

die sich (i) 6ffentlich zur Dekarbonisierung des Kerngeschafts entsprechend dem Pariser
Ubereinkommen bekennen und falls evaluierbar, (ii) nicht in den Ausbau ihrer Erdgasinfra-

struktur investieren. Sollte Aspekt (ii) aufgrund mangelnder Informationen nicht evaluiert

werden kdnnen, ist die Erfillung von (i) ausreichend.

1.7.2 Es durfen keine neuen zweckgebundenen Investitionen/Finanzierungen (Investment-/Kre- 2025
ditportfolio) und/oder Versicherungen (Underwriting-Portfolio) in/fir neue Erdgasprojekte
bezogen auf Aktivitaten im Erdgassektor (Exploration, Produktion, Verarbeitung, Distribu-
tion, Verstromung, Warmeerzeugung), die auf den Ausbau der Erdgasinfrastruktur abzielen,
erfolgen. Davon ausgenommen sind EU Taxonomie-konforme Wirtschaftstatigkeiten.

1.7.3 Ausstieg aus allen Portfolio-Positionen in Unternehmen, die mehr als funf Prozent ihres 2035
Umsatzes mit Erdgasaktivitaten (Exploration, Produktion, Verarbeitung, Distribution, Ver-
stromung, Warmeerzeugung) erzielen sowie aus allen Erdgasprojekten. Davon ausgenom-
men sind EU Taxonomie-konforme Wirtschaftstatigkeiten oder Projekte, die im Einklang mit
dem Ubereinkommen von Paris sind, sowie Unternehmen, die sich wissenschaftsbasierte
Klimaziele gesetzt haben (Zeithorizont: 2050, inklusive flnfjahrige Zwischenziele) und die ihr
Kerngeschift im Einklang mit dem Ubereinkommen von Paris dekarbonisieren.

174 EinfUhrung einer Richtlinie fir Erdgas, in der die Phase-Out Strategie mit der Zielsetzung 2024
des Ausstiegs im Jahr 2035 (vor allem in Bezug auf die Dekarbonisierungsstrategie bei be-
stehenden Portfolio-Positionen in Erdgasunternehmen) offengelegt wird. Zwischenziele mit
klaren Zielvorgaben mussen hierbei enthalten sein. Diese Richtlinie kann sowohl in die Kili-
mastrategie integriert werden als auch in einer anderen oder in einer eigenstandigen Publi-
kation auf der Website des GFA-Mitglieds verdffentlicht werden.

1.7.5 Berichterstattung Gber den Fortschritt zum Ausstieg aus Erdgas im Rahmen des jéhrlichen 2026
Klimaberichts.

Ergidnzende Erlduterungen fiir den Ausstieg aus fossilen Energietrigern (Maf3-
nahmen 1.5, 1.6 und 1.7)

Die nachfolgenden Punkte gelten fir MalBnahme 1.5 - Ausstieg aus Kohle, Mal3-
nahme 1.6 - Ausstieg aus Erddl und fur MaBnahme 1.7 - Ausstieg aus Erdgas:

Abgrenzung  Der Anwendungsbereich der Kriterien gilt fur Wirtschaftsaktivitaten entlang der
Wertschopfungskette gesamten, direkten Wertschépfungskette der fossilen Industrie - also von der
Exploration, Produktion, Verarbeitung bis hin zur Distribution, Verstromung und
Warmeerzeugung. Eine Zuordnung zu nationalen oder internationalen Klassifi-
kationssystemen (zum Beispiel NACE, GICS, BICS) erfolgt nicht, da solch eine
granulare Vorgabe nicht in Relation zum daraus entstehenden Nutzen fur die
klimabezogene Zielsetzung der GFA stehen wurde.

Abgrenzung  Die Ausstiegskriterien fur die Stromproduktion betreffen primar die unterneh-
Stromproduktion menseigene Stromproduktion der Stromlieferanten. Fiir eingekaufte Strom-
mengen gilt: Falls das Versorgungsunternehmen Daten zur Quelle des einge-
kauften Stroms vorlegt, so sind diese bei den genannten Ausstiegskriterien zu
bertcksichtigen.
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Empfehlung . | . o
Falls solche Daten nicht vorliegen, empfehlen wir den GFA-Mitgliedern,

diese Daten im Rahmen der Engagement-Aktivitaten von den Versorgungs-
unternehmen einzufordern.

offentliches  Das offentliche Bekenntnis zur Dekarbonisierung des Kerngeschafts entspre-
Bekenntnis zur  chend dem Pariser Ubereinkommen soll sicherstellen, dass Unternehmen im
Dekarbonisierung  fossilen Sektor nicht nur den fossilen Infrastrukturausbau einstellen, sondern
zusatzlich ihre bestehenden fossilen Aktivitaten entsprechend dem Pariser
Ubereinkommen transformieren.

Evaluierung Aushau  Die Anforderungen der GFA verlangen von ihren Mitgliedern, falls evaluierbar,
fossiler Infrastruktur  zu erheben, ob ihre finanzierten, investierten oder versicherten fossilen Unter-
nehmen in den Ausbau der fossilen Infrastruktur investieren. Aufgrund der di-
rekten Geschaftskundenbeziehung wird davon ausgegangen, dass die Evaluie-
rung des Ausbaus im Kreditgeschaft sowie im Versicherungsgeschaft im
Regelfall machbar ist.

zweckgebundene Bei zweckgebundenen Investitionen/Finanzierungen oder Versicherungen ist

Geschdftsaktivitdten die Mittelverwendung dem Finanzunternehmen bekannt. Beispiele hierfir sind
zweckgebundene Anleihen oder Projektfinanzierungen. Fur die Evaluierung, ob
es sich beim jeweiligen Projekt um eine Aktivitat aus dem fossilen Bereich han-
delt, ist der primare Zweck der Investition/Finanzierung oder Versicherung aus-
schlaggebend und nicht die allgemeine Geschaftstatigkeit des Unternehmens.
Am Sekundarmarkt gehandelte Aktien sind daher keine zweckgebundenen Ge-
schaftsaktivitaten. Eventuell sind jedoch Transaktionen am Primarmarkt, zum
Beispiel bei einer Kapitalerhdhung, relevant, da die Mittelverwendung fur das
dem Unternehmen bereitgestellte frische Kapital Ublicherweise bekannt ist.
Grundsatzlich kénnen auch Geschafts:kundinnen, die nicht direkt dem fossilen
Energiesektor zugeordnet sind, von den Kriterien betroffen sein, namlich im Fall
einer zweckgebundenen Geschaftsaktivitat im Kohle-, Erddl- oder Erdgasbe-
reich.

Die GFA-Kriterien zum Ausstieg aus fossilen Energietragern ermdglichen es, Un-
ternehmen aus dem fossilen Energiebereich, die eine Transition gemal} dem Pa-
riser Ubereinkommen vollziehen, auch weiterhin durch Investitionen, Finanzie-
rungen und Versicherungen zu begleiten beziehungsweise ihre Bestrebungen
zu unterstUtzen. Ein Ausstieg muss jedoch aus jenen Unternehmen erfolgen, die
weiterhin in den Ausbau ihrer fossilen Infrastruktur investieren beziehungs-
weise sich nicht zum Ubereinkommen von Paris bekennen.

Transitionsrisiken im  Bei der Evaluierung von Klimarisiken eines Investment-/Kreditportfolios neh-
fossilen Energiesektor  men Geschaftsaktivitaten im fossilen Energiesektor eine maf3gebliche Rolle ein:
Vorrangig handelt es sich um Transitionsrisiken, die zu gestrandeten Vermo-
genswerten (,stranded assets”) fuhren kénnen. Die Ursachen kdnnen unter-
schiedlich sein, haben jedoch im Regelfall dieselbe Folge: den abrupten Wert-
verlust des betroffenen Unternehmensvermdgens sowie negative Folgen fur
daran beteiligte Finanzunternehmen. Diese Transitionsrisiken kdnnen beispiels-
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weise einen Wertverlust der hinterlegten Kreditsicherheiten oder des Borsen-
werts gehandelter Wertpapiere nach sich ziehen. Da dies Auswirkungen auf die
Stabilitat des Finanzsektors zur Folge haben kann, fordern die Aufsichtsbehor-
den immer deutlicher, dass Finanzunternehmen ihre Resilienz gegentiber sol-
chen Risiken regelmaRig prifen und starken.

FUr den Finanzsektor malRgeschneiderte Klimaszenarien dienen haufig als
Grundlage, um Portfolio-Auswirkungen von Transitionsrisiken zu quantifizieren
und zu steuern, zum Beispiel die Szenarien des NGFS (Network of Central Banks
and Supervisors for Greening the Financial System) oder des IPR (Inevitable Po-
licy Response). Letzteres wurde von PRI (Principles for Responsible Investment)
als Projekt lanciert, um Investor:innen ein realitdtsnahes, zukunftsorientiertes
Tool zur Evaluierung dieser Risiken zu geben.

Konkrete Quellen von Transitionsrisiken kénnen etwa durch neue regulatori-
sche Vorgaben, die Besteuerung von THG-Emissionen sowie die zunehmende
Marktdurchdringung klimafreundlicher Innovationen entstehen. Dartiber hin-
aus kénnen unerwartete Anderungen politisch-regulatorischer Rahmenbedin-
gungen, beispielsweise als mogliche Folge gravierender Unwetterkatastrophen,
besonders hohe Transitionsrisiken bergen. Die Gefahr solcher Ereignisse nimmt
mit der fortschreitenden Klimakrise sukzessive zu.

Auch wenn der Konsum fossiler Energietréger in manchen Regionen aktuell wei-
terhin steigt, ist eine Trendwende absehbar: Szenarien der IEA*® auf Basis be-
reits bestehender politischer Vorgaben erwarten, dass die globale Nachfrage fur
fossile Energietrager bis 2035 um vier Prozent zurtickgehen wird. Der Zenit der
Nachfrage soll laut den Szenarien fur Kohle bereits vor 2030 und fur Erdél um
2030 erreicht werden. Diese Szenarien sollten auch fur Finanzunternehmen
ohne Klimabestrebungen eine klare Signalwirkung haben, da neue fossile Infra-
strukturprojekte Ublicherweise mit einer stabilen Nachfrage Gber mehrere Jahr-
zehnte rechnen.

Die wissenschaftsbasierten Phase-Out Kriterien unterstitzen die GFA-Mitglieder
dabei, den strukturierten Ausstieg aus den fossilen Energiebereichen Schritt fur
Schritt umzusetzen, Transitionsrisiken zu reduzieren sowie die betroffenen Ge-
schaftskund:innen proaktiv bei ihrer Transition zu begleiten.

2.2.2 Handlungsfeldspezifische MaBnahmen

Gewisse MaRnahmen gelten ausschlieRlich fir ein bestimmtes Handlungsfeld.
Dies kann unterschiedliche Grunde haben, wie etwa den begrenzten Einsatzbe-
reich von wissenschaftsbasierten Analyse-Methoden. Zum Beispiel sind be-
stimmte Methoden nur fir Investment-/Kreditportfolios, jedoch nicht fur Under-
writing-Aktivitaten geeignet.

4 International Energy Agency. ,World Energy Outlook 2025". November 2025,
iea.org/reports/world-energy-outlook-2025
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Einige handlungsfeldspezifische MaBnahmen und Kriterien beziehen sich nur
auf jene Portfoliokomponenten, die ,analysierbar” sind. Bei diesen Kriterien
werden wissenschaftsbasierte Methoden eingesetzt, die nicht alle Portfolio-Akti-
vitaten (zum Beispiel Anlageklassen oder Sektoren) abdecken und daher nicht
flachendeckend fur das gesamte Portfolio eingesetzt werden kdnnen. Fur die
GFA-Mitglieder gelten daher die betreffenden MalRnahmen bzw. Kriterien ledig-
lich fur jene Portfolio-Bestandteile, die durch diese Methoden abgedeckt sind.
Es ist zu beachten, dass sich die eingesetzten Methoden weiterentwickeln und
sich die Portfolio-Abdeckung und das analysierbare Portfolio kontinuierlich er-
weitern kdnnen. Diese Erweiterungen werden von der ausschreibenden Stelle
oder Koordinierungsstelle der GFA an ihre Mitglieder kommuniziert und sind im
Regelfall fur das darauffolgende Berichtsjahr von den GFA-Mitgliedern bei der
Erfullung der MaRnahmen bzw. Kriterien zu bertcksichtigen.

Das Spektrum an in der GFA eingesetzten, wissenschaftsbasierten Methoden
kann sich im Zeitverlauf andern oder erweitern. Die kontinuierliche Marktbe-
obachtung durch die Koordinierungsstelle sowie der Austausch mit den (in-
ter)nationalen Expert:innen des Beirats und den GFA-Mitgliedern bilden die
Grundlage fur die Identifikation und Bewertung weiterer Methoden.

MaRnahme 2.1 - Das analysierbare Investment-/Kreditportfolio erzielt
eine kontinuierliche Reduktion der THG-Emissionen hin zur Erreichung der
THG-Neutralitit 2050

Die Begrenzung der globalen Erwarmung auf deutlich unter 2 °C im Vergleich
zum vorindustriellen Zeitalter ist ein Kernelement des Ubereinkommens von
Paris. Die Bedeutung des Finanzsektors zur Erreichung der notwendigen Trans-
formation spiegelt sich in einem eigenen Ziel des Ubereinkommens von Paris
wider: FinanzflUsse sollen demnach konsistent mit einem Pfad hin zu einer THG-
emissionsarmen und klimaresilienten Entwicklung ausgerichtet werden.

47 UNFCCC. ,Paris Agreement”. 2015, unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/the-
paris-agreement
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wesentliche .
Ainderungen im Anderungen an MaRBnahme 2.1 sowie der Kriterien
Rahmen der GFA- Aufgrund der Veranderungen in der Zielstruktur (siehe Kapitel 1.3) wurde
Weiterentwicklung

das 1,5 °C-Ziel durch jenes der THG-Neutralitat 2050 bei MaBnahme 2.1 er-
setzt. Trotz dieser Anpassung ergibt sich keine Veranderung des Ambitions-
niveaus, da weiterhin eine zeitnahe und deutliche Dekarbonisierung hin zur
THG-Neutralitat 2050 mittels kurz- und mittelfristiger Malinahmen gefor-
dert wird. Entsprechende Anpassungen wurden an den dazugehdrigen Kri-
terien bei Mallnahme 2.1 vorgenommen und sind farblich hervorgehoben
im Anderungsmodus in Kapitel 6.4 dargestellt.

GFA-Mitglieder verpflichten sich, ihr Kerngeschaft langfristig THG-neutral auszu-
richten. Dieses langfristige Bekenntnis muss durch kurz- und mittelfristige Zwi-
schenziele untermauert und der Fortschritt jahrlich offengelegt werden. Um
diese Quantifizierung zur Steuerung der Klimaambitionen durchzuftihren, ha-
ben die GFA-Mitglieder die Wahl zwischen zwei methodischen Ansatzen: der
Zielsetzung und -validierung mittels SBTi oder der Anwendung des Klimanaviga-
tions-Cockpits (CNC).

SBTi - Science Based Targets initiative

SBTi ist eine Klimaschutzorganisation, welches Unternehmen der Realwirtschaft
und des Finanzsektors ermoglicht, ihren Beitrag zur Bekampfung der Klimakrise
zu leisten. Daflr werden Standards, Leitfaden und andere Hilfsmittel entwickelt,
die es Unternehmen ermdglichen, Reduktionsziele fur ihre THG-Emissionen zu
setzen und langfristig, spatestens 2050, THG-Neutralitat* zu erreichen.

FUr den Finanzsektor entwickelte SBTi einen Standard (FINT#®), mit dem sich Fi-
nanzunternehmen wissenschaftsbasierte kurz- bis mittelfristige Klimaziele set-
zen konnen.>° In den letzten Jahren wurde zusatzlich an einem Standard gear-
beitet, der es Finanzunternehmen erméglicht, THG-Neutralitatsziele zu
definieren und mit entsprechenden Handlungen umzusetzen. Dieser Standard
(FINZ>"y wurde im Juli 2025 veroffentlicht.5?

48 Hinweis: Fur das langfristige Klimaziel benutzt SBTi den im Englischen haufig verwendeten
Begriff ,net zero”, was mit netto-null Gbersetzt werden kann. Fachlich wird damit auf einen
Zustand verwiesen, in welchem Unternehmen ihre THG-Emissionen auf eine residuale
Menge reduziert und diese durch entsprechende komplementare MalRnahmen neutralisiert
haben. Da diese Definition jener der THG-Neutralitat im Rahmen der GFA entspricht (siehe
Kapitel 1.3) wird sie in diesen Absatzen als Synonym verwendet.

4

©

Englische Abkurzung fur SBTi Financial Institutions Near-Term
5

=}

SBTi. ,SBTi Financial Institutions’ near-term criteria”. Mai 2024,

sciencebasedtargets.org/sectors/financial-institutions#resources
5

Englische Abkirzung fur SBTi Financial Institutions Net-Zero

52 SBTi. ,Financial Institutions Net-Zero Standard. Juli 2025, sciencebasedtargets.org/financial-
institutions
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Fur den Fall, dass sich GFA-Mitglieder fir die Anwendung von SBTi entscheiden,
kdnnen sie zwischen den beiden Standards wahlen.

Hinweis zum ) ) . o L
. Beide Finanzsektor-Standards von SBTi definieren klare ambitionierte Vor-
Dekarbonisierungs- o ) ) ] o
Pfad gaben flr Finanzunternehmen, die bereits kurz- und mittelfristig umzuset-

zen sind. Durch die Umsetzung dieser Anforderungen wird die Vorausset-
zung geschaffen, langfristig das GFA-Ziel der THG-Neutralitat 2050 zu
erreichen.

Klimanavigations-Cockpit

Im Herbst 2024 wurde im Rahmen der Handbuch-Version 4.0 das Klimanavigati-
ons-Cockpit (CNC®3) flr das Investment-/Kreditportfolio® eingefuhrt. Der Zweck
des CNC ist es, GFA-Mitgliedern ein modular aufgebautes Kennzahlen-System
zur Verfugung zu stellen, mit dem sie ihren Pfad zur Erreichung des langfristi-
gen Klimaziels steuern kénnen. Dafur wurden insgesamt drei Steuerungsmo-
dule entwickelt, von denen bereits letztes Jahr die ersten zwei flr die GFA-
Mitglieder eingefuhrt wurden:

Das Steuerungsmodul ,,Ausbau griiner Aktivitaten” gibt den GFA-Mitgliedern
ein Steuerungselement an die Hand, mit dem sie Aktivitaten im Bereich nach-
haltiger Investments und Finanzierungen erfassen und deren Ausbau navigie-
ren kdnnen. Als Grundlage fur die Kennzahlen werden etablierte Marktstan-
dards sowie Einstufungen aufgrund von regulatorischen Bestimmungen>®
herangezogen.

Das Steuerungsmodul ,,Impact-Engagement” ermdoglicht GFA-Mitgliedern, den
Dialog mit ihren Geschafts:kundinnen zu strukturieren, um diese zu klimaver-
traglichem Handeln zu bewegen. Diese Handlungen sollen messbar sein, damit
die Effektivitat der Engagement-Aktivitaten evaluiert werden kann und allenfalls
Anpassungen vorgenommen werden kdnnen. Als Basis fur die Steuerungskenn-
zahlen orientiert sich die GFA bei der Ausgestaltung der Kennzahlen an beste-
henden internationalen Initiativen und Marktstandards.

Das dritte Steuerungsmodul betrifft die ,,Portfolio-Dekarbonisierung” und ba-
siert auf einem neuen, innovativen Kennzahlen-Set - den sogenannten I-PEPs
(Indikatoren fiir Portfolio-bezogene Emissionsperformance).®® Diese wurden
von der GFA-Koordinierungsstelle entwickelt und der dazugehérige Methoden-
standard zweimal 6ffentlich konsultiert. Die Anwendbarkeit der I-PEPs wurde im
Rahmen einer Pilotphase gemeinsam mit Finanzunternehmen und deren realen

53 Abkurzung fur Climate Navigation Cockpit

% Hinweis: Im Rahmen dieser Handbuch Version 5.0 wurde der Anwendungsbereich des CNC
um das Underwriting-Portfolio erweitert (siehe MaBnahme 3.1).

5 beispielsweise die EU Taxonomie-Verordnung

56 Auf Englisch: Indicators for Portfolio-related Emission Performances
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Portfoliodaten getestet. Mit Dezember 2025 wurde der finale I-PEPs-Methoden-
standard®” ver6ffentlicht, mit dem nun auch das dritte Steuerungsmodul fur die
GFA-Mitglieder verfligbar ist. GFA-Mitglieder, die sich fiir die Anwendung des
CNC entschieden haben, sind verpflichtet, bis 2026 basierend auf dem
I-PEPs-Methodenstandard Ziele zu setzen.

Hinweis zum . ) . ) )
- GFA-Mitglieder sind bei der Verwendung des CNC verpflichtet, Zwischen-
Dekarbonisierungs- i > o . .
Pfad ziele basierend auf dem I-PEPs-Methodenstandard zu definieren. Diese Zwi-

schenziele mussen einen Dekarbonisierungspfad skizzieren, welcher lang-
fristig die Erreichung der THG-Neutralitat 2050 sicherstellt. Der I-PEPs-
Methodenstandard legt in Kapitel 4.2 entsprechende Vorgaben fest, die von
den GFA-Mitgliedern anzuwenden sind.

Abbildung 6:  CNC-Steuerungsmodule im Uberblick.

CNC-Steuerungsmodule

FAYSAYSA

Portfolio-Dekarbonisierung Ausbau gruner Aktivitaten Impact-Engagement

l

Langfristiges Ziel

‘ (J THG-Neutralitit 2050

Quelle: Umweltbundesamt umweltbundesamt®

Detaillierte Informationen zu den Steuerungsmodulen des CNC sind in Kapi-
tel 6.2 dargestellt.

57 Umweltbundesamt. ,/-PEPS-Methodenstandard Version 1.0“. Dezember 2025,
umweltbundesamt.at/green-finance-alliance/publikationen
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Methodische Unterschiede

Auf folgende Unterschiede zwischen den beiden Methoden ist hinzuweisen:

Beim Einsatz von SBTi definieren die GFA-Mitglieder entsprechend einem der
beiden SBTi-Standards Ziele und lassen diese von SBTi validieren. Fur die jahrli-
che Fortschrittsmessung hat SBTi eigene Verpflichtungen und Empfehlungen
definiert (siehe SBTi-Standards).

Beim Einsatz des CNC wahlen GFA-Mitglieder aus den Steuerungsmodulen je-
weils geeignete Kennzahlen aus. Auf Basis der ausgewahlten Kennzahlen wer-
den Ziele definiert und in der Klimastrategie veroffentlicht. Der Fortschritt hin
zu den definierten Zielen ist in der jahrlichen Klimaberichterstattung offenzule-
gen.

Falls ein GFA-Mitglied einen Wechsel der Methode vornimmt, sollte dies im Rah-
men der Klimastrategie und/oder der Klimaberichterstattung kommuniziert
werden.

Beide Methoden (SBTi und CNC) wurden in den letzten Jahren entwickelt. Der
Anwendungsbereich erweitert sich kontinuierlich. Daher sind folgende Punkte
fur die GFA-Mitglieder zu beachten:

Portfolio-Abdeckung

Wie in der Einleitung zu Kapitel 2.2.2 erwédhnt, decken die Methoden nicht alle
Portfolio-Aktivitaten (zum Beispiel Anlageklassen oder Sektoren) ab. Daher be-
zieht sich das Kriterium zur Ausrichtung des Portfolios ausschlie3lich auf die
analysierbaren Portfolio-Aktivitaten und damit nur auf jene, die durch die ge-
wahlte Methodik abgedeckt sind. Es ist zu beachten, dass sich die Methoden
fortlaufend weiterentwickeln kénnen und sich somit die Portfolio-Abdeckung,
und daher das analysierbare Portfolio, erweitern kann. Diese Erweiterungen
werden frihzeitig an die GFA-Mitglieder kommuniziert und sollen im Regelfall
fur das darauffolgende Berichtsjahr bertcksichtigt werden.

GFA-Mitglieder sollen Zwischenziele fir 2030 und 2035 setzen, um den kurz-
und mittelfristigen Zielpfad zu bestimmen. Marginale zeitliche Abweichungen
von diesen Jahreszahlen sind im Rahmen des ,Comply or Explain“-Ansatzes
moglich, wenn der Intention dieser zeitlichen Vorgaben, den kurz- und mittel-
fristigen Zeithorizont abzudecken, entsprochen wird. Es ist davon auszugehen,
dass bei geringen zeitlichen Abweichungen dieser Zweck weiterhin erfullt ist.
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Tabelle 11: Kriterieniiberblick MafSinahme 2.1 Kontinuierliche THG-Reduktion des analysierbaren Investment-/Kredit-
portfolios hin zur Erreichung der THG-Neutralitét 2050.

Kennnr. Kriterium Frist

211 Die Klimastrategie soll darstellen, wie das langfristige Ziel der GFA (THG-Neutralitat des 2026
Portfolios 2050) erreicht werden soll. Dieser Pfad soll durch die gemaR Kriterium 2.1.4.
(SBTi-Anwender:innen) oder 2.1.6. (CNC-Anwender:innen) gesetzten Zwischenziele nach-
vollziehbar sein und den wesentlichen Beitrag dieser Zwischenziele zur Zielerreichung
klar darlegen.

2.1.2 In der Klimastrategie (1.1) soll offengelegt werden, welche Methode eingesetzt wird, und 2022
auf ndhere Details/Ausblick fir deren Implementierung eingegangen werden.

2.1.3 Gilt nur fur SBTi-Anwender:innen: Jahrliche Veréffentlichung des aktuellen Portfolio-Abde- 2023
ckungsgrades und der Strategie fUr die weitere Implementierung der eingesetzten Me-
thode in Bezug auf beispielsweise noch nicht abgedeckte Anlageklassen und/oder Sekto-
ren. Die Publikation soll im Rahmen des jahrlichen Klimaberichts (1.2) erfolgen.

214 Gilt nur fur SBTi-Anwender:innen: Zusatzlich zum langfristigen Ziel sollen auch funfjahrige 2023
Zwischenziele (2030 und 2035) fur die Portfolioentwicklung gesetzt und in der Klimastra-
tegie (1.1) im Rahmen der Darstellung der Kennzahlen und Ziele veréffentlicht werden.
Die Ausgestaltung der Zwischenziele kann sowohl quantitativ als auch qualitativ formu-
liert werden und sich auch auf einzelne Geschaftsbereiche oder Sektoren beziehen.

2.1.5 Gilt nur fur SBTi-Anwender:innen: Der Fortschritt gegentiber den Zwischenzielen soll jahr- 2023
lich ermittelt und im Rahmen des Klimaberichts (1.2) verdffentlicht werden.

2.1.6 Gilt nur fir CNC-Anwender:innen: Zusatzlich zum langfristigen Ziel sollen auch funfjahrige 2025
Zwischenziele (2030 und 2035) fur die Portfolioentwicklung gesetzt und in der Klimastra-
tegie (1.1) im Rahmen der Darstellung der Kennzahlen und Ziele veréffentlicht werden.
Die Ausgestaltung der Zwischenziele soll auf Basis der Steuerungsindikatoren definiert
werden.

2.1.7 Gilt nur fur CNC-Anwender:innen: Der Fortschritt gegenliber den Zwischenzielen soll jahr- 2026
lich ermittelt und im Rahmen des Klimaberichts (1.2) verdffentlicht werden.

MaRBnahme 2.2 - Jdhrliche Erhebung und Veroffentlichung des THG-
FuBabdrucks des analysierbaren Investment-/Kreditportfolios

Bei Finanzunternehmen nehmen indirekte THG-Emissionen, die durch Invest-
ments und Finanzierungen entstehen, eine Schlusselrolle ein. Da sich diese, ge-
maRk GHG Protocol® eingestuften, Scope 3-Emissionen (Kategorie 15: Invest-
ments) auf das Kerngeschaft der Finanzunternehmen beziehen, sind GFA-
Mitglieder verpflichtet, diese THG-Emissionen jahrlich zu berechnen und offen-
zulegen.

Um eine transparente, harmonisierte Methode zur Messung und Offenlegung
der finanzierten THG-Emissionen von Investments und Krediten zu schaffen, hat
die Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF) einen entsprechenden
Standard entwickelt. Der Standard in seiner aktuellen Form deckt sieben Anla-
geklassen ab. Abgesehen von diesem Teil des Standards (,Part A), der sich mit

%8 Einstufung auf Basis des GHG Protocol. Fir ndhere Informationen zu den THG-
Emissionsarten entsprechend GHG Protocol siehe ghgprotocol.org.
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finanzierten THG-Emissionen beschaftigt, wurden zwei weitere Teile verdffent-
licht, die sich mit ermdglichten Emissionen (,facilitated emissions”) sowie versi-
cherungsbedingten Emissionen (,insurance-associated emissions”) beschafti-
gen>?,

PCAF hat sich mittlerweile zu einem weltweiten Marktstandard zur Bilanzierung
finanzierter THG-Emissionen entwickelt, dessen Anwendung sich auch schon in
regulatorischen Offenlegungspflichten, wie im Rahmen der CSRD®, wiederfin-
det.

Exkurs
Der Begriff ,THG-FuBabdruck” wird in der Praxis unterschiedlich eingesetzt.
Auf der Ebene von Finanzunternehmen wird er regelmaRig fur die absolute
Menge an THG-Emissionen, die dem Finanzunternehmen aufgrund seiner
Finanzierungen, Investitionen und Versicherungsaktivitaten zugerechnet
wird, verwendet. Diese begriffliche Verwendung entspricht jener der GFA.

Fur die Umsetzung der Anforderungen unter Mallnahme 2.2 ist ausschlieRlich
Part A des ,Global GHG Accounting and Reporting Standard for the Financial In-
dustry” relevant, da sich Part B und C nicht auf das Investment-/Kreditportfolio
beziehen. Fur die GFA-Mitglieder ist die Erhebung und Offenlegung jenes Teils
des Investment-/Kreditportfolios relevant, der mittels der PCAF-Methode analy-
sierbar ist und die sieben Anlageklassen des Standards umfasst.

Es ist zu beachten, dass sich die Abdeckung des Standards in Zukunft erweitern
kann. Die Portfolio-Abdeckung und das mittels PCAF analysierbare Portfolio
konnen sich daher in den kommenden Jahren vergréBern. Diese Erweiterungen
werden von der GFA an ihre Mitglieder kommuniziert und sollen im Regelfall im
darauffolgenden Berichtsjahr von den GFA-Mitgliedern bei der Erfullung der
MalBnahmen bzw. Kriterien bertcksichtigt werden. Zu beachten sind weiters die
Ausfuhrungen in Bezug auf die Datenqualitat in Kapitel 5.1.

Um eine standardisierte jahrliche Offenlegung von grundlegenden Kennzahlen
zu forcieren, sind GFA-Mitglieder verpflichtet, im jahrlichen Klimabericht die un-
ter Kriterium 2.2.4 definierten Kennzahlen zu publizieren. Die Angaben der ab-
soluten THG-Emissionen und der damit verbundenen abgedeckten Finanzierun-
gen und Investitionen des Investment-/Kreditportfolios kdnnen als Grundlage
dienen, um die Portfolio-Dynamik und die damit verbundenen THG-
Emissionsentwicklungen bei zukunftigen Jahresvergleichen besser zu verstehen.

9 PCAF. ,The Global GHG Accounting & Reporting Standard for the Financial Industry/Part A”.
Dezember 2022, carbonaccountingfinancials.com/en/standard#a

0 EU. ,Delegierte Verordnung (EU) 2023/2772 zur Ergdnzung der Richtlinie 2013/34/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates durch Standards fiir die
Nachhaltigkeitsberichterstattung”. 22. Dezember 2023, eur-lex.europa.eu/legal-
content/DE/TXT/PDF/?uri=0):L_202302772
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Die Disaggregierung nach NACE®'-Abschnitten erméglicht zusatzlich eine ent-
sprechende Analyse der sektoralen Portfolioentwicklungen, die beispielsweise

als Basis fur Zielsetzungen und Engagement herangezogen werden kann.

Tabelle 12: Kriterieniiberblick MafSnahme 2.2 jGhrliche Erhebung und Verdffentlichung des THG-Fuf3abdrucks des

analysierbaren Investment-/Kreditportfolios.

Kennnr.

Kriterium

Frist

2.21

2.2.2

223

224

Der THG-FuRabdruck des analysierbaren Investment-/Kreditportfolios soll jahrlich, mittels
der von der GFA vorgesehenen Methode, erhoben werden. Derzeit ist hierfur ausschlieBlich
der von der Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF) entwickelte Global GHG
Accounting and Reporting Standard for the Financial Industry als Methode vorgesehen.

Falls der THG-FuRBabdruck nicht fur alle analysierbaren Portfolio-Bestandteile berechnet
und publiziert wird, so ist dies in der Klimaberichterstattung offenzulegen und zu begrin-
den.

Mogliche Begrindungen entsprechend PCAF-Standard sind:

® Die Portfolio-Position ist nicht signifikant in Bezug auf die gesamten antizipierten,
finanzierten THG-Emissionen des GFA-Mitglieds.

® Bendtigte Daten stehen dem GFA-Mitglied nicht zur Verflgung. Hier soll ein Zeitplan
offengelegt werden, bis wann eine Berucksichtigung erfolgen kann ("comply or
explain”).

Die Veroffentlichung des THG-FuRRabdrucks erfolgt im Rahmen des jahrlichen Klimaberichts
(1.2). Dabei sollen die Empfehlungen und Anforderungen zur Berichterstattung vom Global
GHG Accounting and Reporting Standard for the Financial Industry von PCAF berucksichtigt
werden.

Im Rahmen der Veroffentlichung des THG-FuRabdrucks im jahrlichen Klimabericht (1.2) sind
insbesondere folgende Kennzahlen auszuweisen:

Aggregiert auf Portfolio-Ebene sowie disaggregiert nach der ersten NACE Code Ebene der
Abschnitte:

® Summe des abgedeckten Finanzierungs- und Investitionsvolumens (in Euro)

® Summe der absoluten finanzierten THG-Emissionen (in t CO.e)

® Datenqualitatswert gemal PCAF

Aggregiert auf Portfolio-Ebene:

Verhaltnis der Summe des abgedeckten Finanzierungs- und Investitionsvolumens zum
® gesamten, analysierbaren Finanzierungs- und Investitionsvolumen (in Prozent)

® gesamten Finanzierungs- und Investitionsvolumen (in Prozent)

2023

2023

2023

2023

Der Datenqualitdtswert von PCAF basiert auf einer flnfstufigen Skala (1-5). Da
die Erhebung der THG-Daten zur Kalkulation der finanzierten THG-Emissionen
eine groRBe Herausforderung fur Finanzunternehmen darstellt (siehe Kapi-

tel 5.1), ist der durchschnittliche Datenqualitatswert eine geeignete Referenz,
um die aktuelle Datenqualitat und deren Entwicklung Gber die Zeit darzustellen.
Es wird erwartet, dass Finanzunternehmen ihre THG-Berechnungsgrundlage

1 Erlauterung der Klassifikation der Wirtschaftszweige nach NACE siehe NACE -
Klassifizierungssystem fiir Wirtschaftszweige auf einer der Folgeseiten.
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Uber die Zeit, im Zuge einer verbesserten Datenlage, verfeinern und anstatt des
Einsatzes von groben Emissionsfaktoren, genaue, von Unternehmen berichtete,
THG-Emissionsdaten einsetzen werden. Die Veranderung des Datenqualitats-
werts soll diese Entwicklung Uber die Zeit widerspiegeln und kann als Anhalts-
punkt fir Engagement und Zielsetzungen verwendet werden.

Die Offenlegung der abgedeckten Finanzierungs- und Investitionsvolumen, der
absoluten THG-Emissionen und des durchschnittlichen Datenqualitatswerts so-
wie die entsprechende sektorale Disaggregierung werden auch im PCAF-
Standard thematisiert und exemplarisch fur eine Offenlegung im dortigen An-
nex (siehe Kapitel 10.2) dargestellt.®?

Zwei weitere, auf Portfolio-Ebene darzustellende Kennzahlen betreffen den
Portfolio-Abdeckungsgrad der THG-Erhebung. In beiden Fallen werden jene Fi-
nanzierungs- und Investitionsvolumen des Investment-/Kreditportfolios heran-
gezogen, fur die das GFA-Mitglied die THG-Erhebung vorgenommen hat:

e Beider ersten Kennzahl wird dieses Volumen in Verhaltnis zum gesam-
ten, analysierbaren Finanzierungs- und Investitionsvolumen gesetzt. Ana-
lysierbar sind jene Anlageklassen, fur die im aktuellen PCAF-Standard®?
entsprechende Berechnungsmethoden dargelegt sind.

e Die zweite Kennzahl vergleicht dieses Volumen mit dem gesamten Volu-
men des Investment-/Kreditportfolios (daher inklusive weiterer Anlage-
klassen).

Empfehlung o . )
Zusatzlich zu den oben angefiihrten Kennzahlen werden die Berechnung

und Offenlegung der durchschnittlichen Emissionsintensitat auf Portfolio-
Ebene und/oder sektorbezogen empfohlen.

Um eine bessere Vergleichbarkeit zwischen Finanzunternehmen zu ermaogli-
chen, werden Emissionsintensitats-Kennzahlen verwendet. Die Emissionsinten-
sitat stellt die jeweiligen THG-Emissionen in Relation zu einer festgelegten Ein-
heit dar. Bei dieser Einheit kann es sich beispielsweise um die ausstehenden
Investment-/Kreditvolumen oder um sektorspezifische Einheiten (beispielsweise
pro Tonne produzierter Stahl) handeln. Da Emissionsintensitaten durch unter-
schiedliche Faktoren, wie beispielsweise die sektorale und regionale Portfoliozu-
sammensetzung der Finanzunternehmen, mal3geblich beeinflusst werden, sind
Vergleiche zwischen Finanzunternehmen lediglich unter Bertcksichtigung die-
ser Aspekte maglich. Eine Ubersicht zu den gangigsten Kennzahlen ist im PCAF-
Standard (Seite 127) dargestellt.

62 PCAF. , The Global GHG Accounting & Reporting Standard for the Financial Industry/Part A”.
Dezember 2022, carbonaccountingfinancials.com/en/standard

63 PCAF. ,The Global GHG Accounting & Reporting Standard for the Financial Industry/Part A”.
Dezember 2022, carbonaccountingfinancials.com/en/standard
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Empfehlun,
2 d Bei der Auswahl dieser ReferenzgroRe wird empfohlen, auf die Aussagekraft

der damit errechneten Kennzahl zu achten, die unter anderem von der un-
ternehmensspezifischen Portfoliozusammensetzung abhangig ist.

NACE - Klassifizierungssystem fiir Wirtschaftszweige

Die ,Statistische Systematik der Wirtschaftszweige” in der Europaischen Ge-
meinschaft, abgekirzt NACE®, ist die Klassifikation der Wirtschaftszweige in der
EU.

Es baut auf einer hierarchischen Struktur bestehend aus vier Granularitatsebe-
nen auf®®:

e Erste Ebene: Positionen mit alphabetischem Code gekennzeichnet (Ab-
schnitte)

e Zweite Ebene: Positionen mit zweistelligem numerischen Code gekenn-
zeichnet (Abteilungen)

e Dritte Ebene: Positionen mit dreistelligem numerischen Code gekenn-
zeichnet (Gruppen)

e Vierte Ebene: Positionen mit vierstelligem numerischen Code gekenn-
zeichnet (Klassen)

FUr GFA-Mitglieder ist fur die disaggregierte Veroffentlichung der Kennzahlen
die erste Ebene der Abschnitte relevant. Nahere Informationen gibt es auf der
Website von Eurostat.

wichtiger Hinweis  Im Herbst 2022 wurde die bereits im Jahr 2006 veroffentlichte NACE Rev. 2 aktu-
alisiert. Die neue Version (NACE Rev. 2.1) beinhaltet mehrere Anderungen, unter
anderem die Integration neuer Positionen, welche neu entstandene Wirtschafts-
zweige abbilden. Datentbermittlungen an die EU Kommission (EUROSTAT) mus-
sen fUr Bezugszeitraume ab 1. Janner 2025 (abgesehen von einigen Ausnah-
men) auf Basis von NACE Rev 2.1 erfolgen. FUr GFA-Mitglieder gilt fur
Offenlegungen gemalR Kriterium 2.2.4 ab dem Berichtsjahr 2025 die neue Fas-
sung NACE Rev. 2.1. Falls das GFA-Mitglied jedoch fiir das Berichtsjahr 2025 auf-
grund der Anwendung einer Ausnahmeregelung weiterhin NACE Rev.2 einsetzt,
so kann diese auch fir die GFA-Offenlegung (mit entsprechendem Hinweis) wei-
terverwendet werden.

Neben den finanzierten THG-Emissionen werden im PCAF-Standard die Ent-
nahme von Treibhausgasen (,emission removals”) aus der Atmosphare und ver-
miedene THG-Emissionen (,avoided emissions”) angefuhrt. Auch wenn vor al-
lem die Entnahme von Treibhausgasen eine wichtige Rolle in den

64 Kurzform fur Nomenclature statistique des activités économiques dans la Communauté
européenne

5 EU. ,Delegierte Verordnung (EU) 2023/137". 20. Janner 2023, eur-
lex.europa.eu/eli/reg_del/2023/137/0j
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Klimaszenarien zur Eindammung der Klimakrise einnimmt, so ist dessen Quanti-
fizierung komplex und die Bereitstellung entsprechend robuster Daten heraus-
fordernd. Die im Jahr 2022 verdffentlichte Version des PCAF-Standards gibt eine
erste Orientierung zu deren Quantifizierung und fuhrt entsprechende Berech-
nungsmethoden an. Wahrend die Berechnung und Offenlegung der Entnahme
von Treibhausgasen von PCAF mittlerweile empfohlen wird, ist dies fur vermie-
dene THG-Emissionen weiterhin lediglich optional. Sofern das GFA-Mitglied die
Entnahme von Treibhausgasen oder vermiedene THG-Emissionen berichten
will, hat dies, gemall PCAF-Standard, getrennt von den Scope-1-, -2- und -3-THG-
Bilanzen des Finanzunternehmens zu erfolgen.

MaRBnahme 2.3 - Umgang mit Investments in Drittfonds ohne direkten,
wesentlichen Einfluss

Bei Finanzunternehmen nehmen Drittfonds-Veranlagungen oft eine zentrale
Rolle im Investment-Portfolio ein. Jene Drittfonds-Veranlagungen, bei denen
GFA-Mitglieder einen direkten, wesentlichen Einfluss auf die Einzeltitelselektion
oder auf die Anlagestrategie der Drittfonds haben, sind bereits seit 2022 von
den GFA-Kriterien umfasst. In diesem Fall ist der Kriterienkatalog in seiner Ge-
samtheit anzuwenden - zum Beispiel bei fir das GFA-Mitglied malRgeschneider-
ten Spezialfonds.

Far den Umgang mit Drittfonds-Investments, auf die kein direkter, wesentlicher
Einfluss besteht, sind eigene Kriterien unter MaBnahme 2.3 zusammengefasst.
Der Lesbarkeit halber wird unter dieser MalBnahme von ,Drittfonds” im Allge-
meinen gesprochen. Es sind damit jedoch ausschliel3lich jene Drittfonds ge-
meint, auf die kein direkter, wesentlicher Einfluss besteht.

Tabelle 13: Kriterientiberblick MafSnahme 2.3 Umgang mit Investments in Drittfonds ohne direkten,
wesentlichen Einfluss.

Kennnr. Kriterium Frist

2.3.1 Klimastrategie 2025

In der gemal MaBnahme 1.1 veréffentlichten Klimastrategie wird der Umgang mit Dritt-
fonds-Veranlagungen integriert.

Insbesondere folgende Themengebiete (Kriterien 2.3.2-2.3.4) sollen in der Klimastrategie
bertcksichtigt werden:

23.2 Selektionsprozess Drittfonds/Fondsgesellschaften 2025

EinflUhrung von Bewertungsmethoden (beispielsweise Mindestanforderungen) zur Integra-
tion von Klimaaspekten in den Auswahlprozess von Drittfonds und Fondsgesellschaften.

233 Ausweitung gruner Aktivitaten 2025

In Anlehnung an die Kennzahlen des Klimanavigations-Cockpits (Steuerungsmodul ,Auswei-
tung griner Aktivitaten”): Darstellung geplanter Schwerpunkte, um griine Aktivitaten auszu-
weiten und Kapital fir Klimaziele zu mobilisieren.

234 Kennzahlen und Ziele 2025

Festlegung von Kennzahlen und Definition von Zielen zur Dekarbonisierung des Drittfonds-
Portfolios basierend auf den Kriterien von MaRBnahme 2.1.
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Kennnr. Kriterium Frist
235 Engagement-Strategie 2025
Implementierung einer &ffentlich verfugbaren, klimabezogenen Engagement-Strategie in

Anlehnung an MalRnahme 1.3.

2.3.6 Ausstieg aus fossilen Energietragern 2025
Veroffentlichung einer Richtlinie flir den Ausstieg aus fossilen Energietragern bei Drittfonds-
Veranlagungen in Anlehnung an die MaBnahmen 1.5, 1.6 und 1.7.

2.3.7 Veroffentlichung eines jahrlichen Berichts Uber die Umsetzung der Klimastrategie, der Enga- 2026
gement-Strategie und den Ausstieg aus fossilen Energietragern.

2.3.8 Jahrliche Erhebung und Veréffentlichung des THG-FuRBabdrucks entsprechend den Kriterien 2026

von MalRnahme 2.2.

Selektionsprozess Drittfonds und Fondsgesellschaften

Der Erfolg der Klimaausrichtung eines Drittfond-Portfolios hangt mal3geblich
von der zielfiihrenden Auswahl geeigneter Fonds und Fondsgesellschaften ab.
Um den Klimaambitionen der GFA gerecht zu werden, soll der Selektionspro-
zess (inklusive Due Diligence) diese Ziele widerspiegeln. Dies betrifft sowohl die
Auswahl der Fondsgesellschaft als auch die Auswahl des Einzelfonds. Es ist ins-
besondere darzulegen, welche Mindestanforderungen zur Evaluierung des kli-
mabezogenen Ambitionsniveaus der Fondsgesellschaft und/oder des Fonds
herangezogen werden.

Ausweitung griiner Aktivititen

Vor allem im Fondsbereich stehen Investor:innen mittlerweile eine Vielzahl an
regulatorischen Klassifizierungssystemen, Labels und Standards zur Abgren-
zung von grinen Investitionen zur Verfiigung. Diese spiegeln sich auch in den
zur Auswahl stehenden Kennzahlen im Steuerungsmodul ,,Ausbau griiner Akti-
vitaten” des Klimanavigations-Cockpits wider (siehe Empfehlungs-Box am Kapi-
telende).

Kennzahlen und Ziele

Zur Festlegung von Kennzahlen und Zielen wird auf die Kriterien von Mal3-
nahme 2.1 verwiesen. MalBnahme 2.1 definiert zwei Methoden, die GFA-
Mitglieder anwenden konnen: SBTi oder CNC. GFA-Mitgliedern steht es frei, zwi-
schen beiden Ansatzen zu wahlen und ihre Kennzahlen und Ziele entsprechend
zu bestimmen.

Ausstieg aus fossilen Energietrigern

Die Ausstiegskriterien aus fossilen Energietragern, die unter den MaBnahmen
1.5, 1.6 und 1.7 definiert sind, sollen auf Best-Effort-Basis auch fur das Dritt-
fonds-Portfolio angewendet werden. Der GFA ist jedoch bewusst, dass aufgrund
des begrenzten Einflusses auf die Einzeltitelselektion und Anlagestrategie des
Drittfonds die GFA-Mitglieder im Regelfall die ambitionierten Anforderungen
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dieser Mallnahmen nicht vollstandig umsetzen kénnen. Umso wichtiger ist die
transparente und nachvollziehbare Darstellung der tatsachlichen Umsetzung im
Rahmen einer entsprechenden Richtlinie.

Engagement-Strategie

Engagement ist ein Schlusselelement fir Finanzunternehmen, um nachhaltige
Veranderung zu bewirken. Im Fall von Drittfondsveranlagungen handelt es sich
primar um den Dialog mit Fondsmanager:innen und Fondsgesellschaften. Auch
wenn sich die grundsatzlichen Elemente einer solchen Strategie in den Kriterien
von MalBnahme 1.3 widerspiegeln sollten, ergeben sich inhaltlich doch einige
Unterschiede, zum Beispiel hinsichtlich der zu Verfigung stehenden Engage-
ment-Kanale. Zu diesem Thema haben bereits internationale Initiativen und In-
stitutionen Publikationen veroffentlicht, die GFA-Mitglieder als Orientierung her-
anziehen sollten. Als Beispiele sind die Publikationen der UN-Convened Net
Zero Asset Owner Alliance®® und der Institutional Investors Group on Climate
Change (IIGCC)®” zu erwdhnen.

Erhebung des THG-Fuf3abdrucks

Aufgrund von bereits eingeflihrten regulatorischen Vorgaben (vor allem der
SFDR®8) als auch der zunehmenden Marktreife kann mittlerweile erwartet wer-
den, dass Finanzunternehmen den THG-FuRabdruck® ihrer Drittfondsveranla-
gungen erheben kdnnen. Fir GFA-Mitglieder sind dafur die Offenlegungspflich-
ten gemafl MalRnahme 2.2 umzusetzen.

Empfehlung . o . " .
Anwendung des Klimanavigations-Cockpits (CNC) fiir den Umgang mit

Drittfonds

Das unter Mallnahme 2.1 eingefiihrte CNC definiert mehrere Steuerungs-
kennzahlen, mit denen die Umsetzung der Klimastrategie fir das Dritt-
fonds-Portfolio navigiert werden kann. Dazu gehéren Steuerungskennzah-
len fur das Engagement und fiir den Ausbau griner Aktivitaten. GFA-
Mitgliedern wird empfohlen, bei der Umsetzung der Kriterien von Mal3-
nahme 2.3 auf diese Steuerungskennzahlen zurtickzugreifen.

% UN-Convened Net-Zero Asset Owner Alliance. ,Elevating Asset Manager Net-Zero Engagement
Strategies”. November 2023, unepfi.org/industries/elevating-asset-manager-net-zero-
engagement-strategies/

7 1IGCC. , Net zero strategies for externally managed investments: new levers and targets”.
Februar 2024,
iigcc.org/hubfs/2024%20resources%20uploads/Net_zero_strategies_externally_managed_inv
estments.pdf

6 Sustainable Finance Disclosure Regulation
6 Bezuglich der Begriffsdefinition fur , THG-FuRabdruck” siehe Infobox bei MaRnahme 2.2
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MaBnahme 3.1 - Das analysierbare Underwriting-Portfolio erzielt eine
kontinuierliche Reduktion der THG-Emissionen hin zur Erreichung der
THG-Neutralitat 2050

Underwriting-Portfolios von Versicherungen sind von regionalen und globalen
Entwicklungen der Klimakrise mal3geblich betroffen. Die zu versichernden Risi-
ken werden durch die Klimakrise zunehmend verstarkt. Gleichzeitig nehmen
Versicherungen eine wesentliche Rolle bei der Transition hin zu einer klima-
neutralen Zukunft ein: Neue Wachstumsmarkte und Technologien fordern inno-
vative Versicherungslésungen und erdffnen neue Geschéaftschancen.

GFA-Mitglieder verpflichten sich, ihr Kerngeschaft langfristig THG-neutral zu ge-
stalten. Dieses langfristige Bekenntnis muss durch kurz- und mittelfristige Zwi-
schenziele untermauert und der Fortschritt jahrlich offengelegt werden. Um
diese Quantifizierung zur Steuerung der Klimaambitionen durchfiihren zu kon-
nen, haben die GFA-Mitglieder die Wahl zwischen zwei methodischen Ansatzen:
dem Einsatz der Portfolioausrichtungs-Kennzahlen oder der Anwendung des
Klimanavigations-Cockpits.

wesentliche .. . L.
« . Anderungen an MaBnahme 3.1 sowie deren Kriterien
Anderungen im
Rahmen der GFA- Aufgrund der Veranderungen in der Zielstruktur (siehe Kapitel 1.3) wurde
Weiterentwicklung

die Wortwahl fir MalBnahme 3.1 angepasst, indem das 1,5 °C-Ziel durch das
THG-Neutralitat 2050-Ziel ersetzt wurde. Entsprechende Anpassungen wur-
den an den dazugehdrigen Kriterien bei MalRnahme 3.1 vorgenommen und
sind im Anderungsmodus in Kapitel 6.4 dargestellt.

Portfolioausrichtungs-Kennzahlen

Mit der Griindung der GFA im Jahr 2022 wurden fur das Underwriting-Portfolio
zwei Kennzahlen eingeflihrt, auf deren Basis GFA-Mitglieder Zielsetzungen defi-
nieren kdnnen. Diese Kennzahlen umfassen ausschlieBlich das Versicherungs-
geschaft mit CSRD-berichtspflichtigen Unternehmen. Das Privatkundengeschaft
sowie jenes mit nicht CSRD-berichtspflichtigen Unternehmen ist nicht abge-
deckt.

Zur Messung der Portfolioausrichtung sind folgende Kennzahlen vorgesehen:

e Verhaltnis zwischen Anzahl der CSRD-berichtspflichtigen, versicherten
Unternehmen mit THG-Neutralitats-Zielsetzung fir das Kerngeschaft und
der Gesamtanzahl der CSRD-berichtspflichtigen, versicherten Unterneh-
men

e Verhaltnis zwischen den jahrlichen Bruttopramien von CSRD-
berichtspflichtigen, versicherten Unternehmen mit THG-Neutralitats-
Zielsetzung fur das Kerngeschaft und den Bruttopramien aller CSRD-
berichtspflichtigen, versicherten Unternehmen
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wichtiger Hinweis
Anpassungen: Portfolioausrichtungs-Kennzahlen

Wie in den letzten Handbuch-Versionen bereits angekindigt, wurden die
Berichtspflichten gemaR Non-Financial Reporting Directive (NFRD) mittler-
weile durch jene der CSRD”° ersetzt. Dementsprechend wurde bei den Port-
folio-Ausrichtungskennzahlen der Verweis auf NFRD-berichtspflichtige Un-
ternehmen durch jene, die der CSRD unterliegen, geandert.

Eine weitere Anpassung betrifft den Zahler der beiden Kennzahlen: Dieser
umfasste bis dato nur jene versicherten Unternehmen, die 1,5 °-konforme
Zielsetzungen hatten. Aufgrund der in Kapitel 1.3 dargestellten Grinde wird
die Wortwahl auf ,THG-Neutralitats-Zielsetzung" angepasst. Damit sind
auch andere Klimabekenntnisse, die dasselbe Ambitionsniveau anstreben,
beispielsweise Klimaneutralitat, zugelassen.

Klimanavigations-Cockpit

Im Herbst 2024 wurde im Rahmen der Handbuch-Version 4.0 das Klimanavigati-
ons-Cockpit (CNC) fiir das Investment-/Kreditportfolio”’ eingefuhrt. Mit dieser
Handbuch Version 5.0 wird der Anwendungsbereich um das Underwriting-Port-
folio erweitert. Das auf drei Steuerungsmodulen aufgebaute CNC stellt zahlrei-
che Kennzahlen fur das Engagement, den Ausbau griner Aktivitaten sowie fur
die Portfolio-Dekarbonisierung zur Verfligung. Durch die Bereitstellung passen-
der Kennzahlen fir das Versicherungsgeschaft konnen Versicherungsunterneh-
men ihre Klimaambitionen steuern und entsprechende Ziele setzen. GFA-
Mitglieder, die sich fur die Anwendung des CNC entscheiden, sind verpflichtet,
aus den drei Steuerungsmodulen Steuerungsindikatoren auszuwahlen und auf
diesen basierende Zwischenziele zu definieren. Diese Steuerungsindikatoren
decken primar das Versicherungsgeschaft mit Unternehmen ab, partiell jedoch
auch jenes mit Privatkund:innen.

Hinweis zum . ) o ) )
Fur das Steuerungsmodul Portfolio-Dekarbonisierung sieht das CNC die An-

wendung des I-PEPs-Methodenstandards sowie die Anwendung der darin
definierten Kennzahlen fir das Underwriting-Portfolio vor. Auf Grundlage
dieser Kennzahlen sind Zwischenziele zu definieren, die einen Dekarbonisie-
rungspfad skizzieren, der langfristig die Erreichung der THG-Neutralitat
2050 sicherstellt. Der I-PEPs-Methodenstandard legt in Kapitel 4.2 entspre-
chende Vorgaben fest, die von den GFA-Mitgliedern anzuwenden sind.

Dekarbonisierungs-
Pfad

70 EU. ,Richtlinie (EU) 2022/2464". 16. Dezember 2022 (geanderter Rechtsakt: 17. April 2025), eur-
lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX:32022L.2464

7! Hinweis: Im Rahmen dieser Handbuch Version 5.0 wurde der Anwendungsbereich des CNC
um das Underwriting-Portfolio erweitert (siehe Malinahme 3.1).
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Detaillierte Informationen zu den Steuerungsmodulen des CNC sind in Kapi-
tel 6.2 dargestellt.

Tabelle 14: Kriterientiberblick MafSnahme 3.1 Kontinuierliche THG-Reduktion des analysierbaren Underwriting-Portfo-
lios hin zur THG-Neutralitdt 2050.

Kennnr. Kriterium Frist

3.1.1 Die Klimastrategie soll darstellen, wie das langfristige Ziel der GFA (THG-Neutralitat des 2026
Portfolios 2050) erreicht werden soll. Dieser Pfad soll durch die gemal Kriterium 3.1.3.
(fur Anwender:innen der Portfolioausrichtungs-Kennzahlen) oder 3.1.5. (CNC-
Anwender:innen) gesetzten Zwischenziele nachvollziehbar sein und den wesentlichen Bei-
trag dieser Zwischenziele zur Zielerreichung klar darlegen.

3.1.2 In der Klimastrategie (1.1) soll offengelegt werden, ob das CNC oder die Portfolioausrich- 2026
tungs-Kennzahlen eingesetzt werden.

3.1.3 Gilt nur fur Anwender:innen der Portfolioausrichtungs-Kennzahlen: Zusatzlich zum lang- 2022
fristigen Ziel sollen auch fuinfjahrige Zwischenziele (2030 und 2035) fur die Portfolioent-
wicklung gesetzt und in der Klimastrategie (1.1) im Rahmen der Darstellung der Kennzah-
len und Ziele verdoffentlicht werden. Die Ausgestaltung der Zwischenziele kann sowohl
quantitativ als auch qualitativ formuliert werden und sich auch auf einzelne Geschaftsbe-
reiche oder Sektoren beziehen.

3.1.4 Gilt nur fur Anwender:innen der Portfolioausrichtungs-Kennzahlen: Der Fortschritt gegen- 2023
Uber den Zwischenzielen soll jahrlich ermittelt und im Rahmen des Klimaberichts (1.2)
veroffentlicht werden.

3.1.5 Gilt nur fir CNC-Anwender:innen: Zusatzlich zum langfristigen Ziel sollen auch finfjahrige 2026
Zwischenziele (2030 und 2035) fur die Portfolioentwicklung gesetzt und in der Klimastra-
tegie (1.1) im Rahmen der Darstellung der Kennzahlen und Ziele veroffentlicht werden.
Die Ausgestaltung der Zwischenziele soll auf Basis der Steuerungsindikatoren definiert
werden.

3.1.6 Gilt nur fur CNC-Anwender:innen: Der Fortschritt gegenliber den Zwischenzielen soll jahr- 2027
lich ermittelt und im Rahmen des Klimaberichts (1.2) veroffentlicht werden.

MaRBnahme 3.2 - Jdhrliche Erhebung und Veroffentlichung des THG-
FuBabdrucks des analysierbaren Underwriting-Portfolios

Im November 2022 wurde von PCAF der Standard fur versicherungsbedingte
THG-Emissionen (,insurance-associated emissions”) verdffentlicht’?. Dieser
Standard ist ahnlich aufgebaut wie jener fur finanzierte THG-Emissionen und
enthalt detaillierte Anleitungen zur Erhebung und Offenlegung der versiche-
rungsbedingten THG-Emissionen. Er umfasst gewisse Versicherungsbereiche
mit Geschafts:kundinnen (,commercial lines”) sowie KFZ-Versicherungen mit Pri-
vat:kundinnen (,personal motor lines”). Bei ersterem wird sowohl die Erstversi-
cherung als auch die fakultative Rickversicherung abgedeckt. Der PCAF-
Standard stellt die Unterschiede von versicherungsbedingten gegenuber finan-
zierten THG-Emissionen dar und erklart, warum die beiden Arten von THG-
Emissionen getrennt ausgewiesen werden sollen. AuBerdem wird der ,follow

72 PCAF. ,The Global GHG Accounting & Reporting Standard for the Financial Industry/Part C".
November 2022, carbonaccountingfinancials.com/en/standard
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the risk“-Ansatz im Rahmen des Standards fir versicherungsbedingte THG-
Emissionen vorgestellt. Der Risikotransfer von dem:der Versicherungsnehmer:in
zum Versicherungsunternehmen stellt hier die Grundlage fur die Berechnung
des THG-FuRRabdrucks dar.

Fur die Berechnung und Offenlegung laut Tabelle 15 gilt das durch den PCAF-
Standard fir versicherungsbedingte THG-Emissionen abgedeckte (und folglich
analysierbare) Portfolio. Von diesen GFA-Kriterien sind daher auch Teile des Pri-
vatkundengeschafts (konkret KFZ-Versicherungen) betroffen, auch wenn das
Privatkundengeschaft gesamthaft nicht im Handlungsfeld "Underwriting-Portfo-
lio" berucksichtigt ist (siehe Erlauterungen in Kapitel 1.6.2).

Wichtig ist, dass eine klare Trennung der Darstellung zwischen finanzierten
THG-Emissionen und versicherungsbedingten THG-Emissionen erfolgt und
keine Ruckschlisse gezogen beziehungsweise Aussagen getroffen werden auf
Basis eines Vergleichs der absoluten Ergebnisse. Der Grund ist, dass die Attribu-
tionsfaktoren der beiden Methoden, aufgrund der Eigenheiten der beiden Ge-
schaftsbereiche, signifikant voneinander abweichen: Grundsatzlich werden dem
Versicherungsunternehmen bei versicherungsbedingten THG-Emissionen deut-
lich geringere Teile der THG-Emissionen des versicherten Unternehmens zuge-

rechnet. Die Attribution der THG-Emissionen erfolgt hier auf Basis des Anteils
der Versicherungspramien am Unternehmensumsatz des versicherten Unter-

nehmens (gilt fur ,commercial lines”).

Tabelle 15: Kriterientiberblick MafSnahme 3.2 Jdhrliche Erhebung und Verdéffentlichung des THG-FufSabdrucks’? des

analysierbaren Underwriting-Portfolios.

Kennnr.

Kriterium

Frist

3.21

Der THG-FuRBabdruck des analysierbaren Underwriting-Portfolios soll jahrlich, mittels der
von der GFA vorgesehenen Methode, erhoben werden. Derzeit ist hierflr ausschlief3lich der
von der Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF) entwickelte Global GHG Ac-
counting and Reporting Standard for Insurance-Associated Emissions als Methode vorgese-
hen.

2024

3.2.2

Falls der THG-FuRBabdruck nicht fir alle analysierbaren Portfolio-Bestandteile berechnet
und publiziert wird, so ist dies in der Klimaberichterstattung offenzulegen und zu begrin-
den. Mégliche Begrindungen sind im PCAF-Standard dargestellt, wie beispielsweise:

® Bendtigte Daten stehen dem GFA-Mitglied nicht zur Verfligung. Hier soll ein Zeitplan
offengelegt werden, bis wann eine Berucksichtigung erfolgen kann (,Comply or
Explain®).

2024

3.23

Die Veroffentlichung des THG-FuRRabdrucks erfolgt im Rahmen des jahrlichen Klimaberichts
(1.2). Dabei sollen die Empfehlungen und Anforderungen zur Berichterstattung vom Global
GHG Accounting and Reporting Standard for Insurance-Associated Emissions von PCAF be-
rdcksichtigt werden.

2024

73 Bezliglich der Begriffsdefinition fur ,THG-FuBabdruck” siehe Infobox bei MaRnahme 2.2
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2.3 MaBnahmen fir die Betriebsékologie

Der Fokus der GFA liegt auf der Transition des Kerngeschafts hin zur THG-
Neutralitat 2050. Bestimmte klimarelevante, betriebsdkologische Kriterien sind
dennoch wichtige Grundlagen, um die Glaubwurdigkeit eines hohen klimastra-
tegischen Ambitionsniveaus sicherzustellen. Fir einen verstarkten Fokus auf be-
triebsokologischer Ebene besteht fiir dsterreichische Unternehmen die Moglich-
keit, dem klimaaktiv Pakt beizutreten. Er bietet unter anderem konkrete
UnterstUtzung bei der Ausrichtung der betrieblichen Unternehmensbereiche
auf Energieeffizienz. Klimaaktiv wird von den jeweils zustdndigen Bundesmini-
sterien fUr Klimaschutz (BMLUK), Energie (BMWET) und Mobilitat (BMIMI) finan-
ziert und gesteuert.”

MaRBnahme 5.1 - Integration klimarelevanter Aspekte in
betriebliche Bereiche und Prozesse

Zur Integration klimarelevanter Aspekte in betriebliche Bereiche und Prozesse
wurden vier Kriterien definiert. Die damit abgedeckten Themengebiete betref-
fen die EinfUhrung eines betrieblichen Umweltmanagementsystems, die Verof-
fentlichung von Richtlinien zur Beschaffung und Reisetatigkeit sowie den Bezug
von grinem Strom.

Tabelle 16: Kriterieniiberblick MafSinahme 5.1 Integration klimarelevanter Aspekte in betriebliche Bereiche und Pro-

zesse.

Kennnr. Kriterium Frist

5.1.1 Einfuhrung einer Reise-Policy zur Berlcksichtigung klimarelevanter Aspekte bei Dienstrei- 2022
sen (Emissionsvermeidung, Emissionsreduktion).

5.1.2 Beschaffungsrichtlinie: Kriterien fur die klimafreundliche Beschaffung von Produkten und 2023
Dienstleistungen.

513 Bezug von zertifiziertem, Griinen Strom mit UZ 467>-Zertifizierung fir die Standorte in Os- 2024
terreich.

5.1.4 EMAS-Zertifizierung fur ein implementiertes, betriebliches Umweltmanagementsystem fur 2025

die zu beriicksichtigenden Standorte in Osterreich.

EMAS in der GFA

GFA-Mitglieder sind gemal3 Kriterium 5.1.4 dazu verpflichtet, fir zu bertcksichti-
gende Standorte in Osterreich bis spatestens Ende 2025 ein betriebliches Um-
weltmanagementsystem gemald EMAS-Verordnung einzufihren. EMAS steht fur

74 Kklimaaktiv. , Uber klimaaktiv’. Abgerufen im September 2025, klimaaktiv.at/ueber-
klimaaktiv#c1139

75 BMLUK. , Osterreichisches Umweltzeichen*. Abgerufen im September 2025,
umweltzeichen.at/de/produkte/griine-energie
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~Eco-Management and Audit Scheme” und ist ein betriebliches Umweltmanage-
mentsystem mit dem Ziel, eine kontinuierliche Verbesserung des betrieblichen
Umweltschutzes zu erreichen. Grundlage ist die entsprechende EU-
Verordnung’®. Ob ein Standort in Osterreich zu ber(cksichtigen ist, hangt davon
ab, inwieweit das GFA-Mitglied Daten zum eigenen Wasserverbrauch, zur Ener-
gienutzung (Strom, Warme) und Abfallwirtschaft zur Verfigung hat und diese
Themengebiete selbstandig verwalten kann. Fir jene Standorte des GFA-
Mitglieds, bei denen weder die Datenlage noch die unternehmenseigene Ent-
scheidungsfreiheit fir diese drei Teilbereiche ausreichend vorliegt, ist im Rah-
men der GFA keine EMAS-Begutachtung erforderlich. Ob eine EMAS-
Begutachtung flr Standorte durchzufiihren ist, bei denen nur teilweise Daten
generierbar sind oder die unternehmenseigene Entscheidungsfreiheit nur
punktuell vorliegt, ist im Einzelfall vom GFA-Mitglied (zum Beispiel im Dialog mit
Umweltberater:innen, Umweltgutachter:innen und/oder dem Helpdesk der
GFA) zu eruieren und im Rahmen des ,,Comply or Explain“-Ansatzes zu kommu-
nizieren.

Néahere Informationen zu EMAS finden Sie auf der Website des BMLUK und auf
der Website des Umweltbundesamt.

Empfehlung . : . . , NP
Fur Standorte mit unzureichender Datenverfliigbarkeit sollte mittelfristig

eine Verbesserung der Datenlage angestrebt werden. Bei jenen Standorten,
bei denen keine unternehmenseigene Entscheidungsfreiheit vorliegt, wird
den GFA-Mitgliedern empfohlen, Engagement mit den Entscheidungstra-
ger:innen zu fuhren.

Finanzunternehmen mit mehreren Standorten, die den Prozess der Begutach-
tung beschleunigen méchten, haben die Mdéglichkeit, dies Uber das Stichpro-
ben-Verfahren (auch Multisite-Verfahren genannt) zu tun’’.

Empfehlun,
2l d Wir empfehlen GFA-Mitgliedern eine EMAS-Begutachtung fuir die Standorte

im EU-Ausland anzustreben.

Bezuglich der EMAS-Anwendung auf finanzierte beziehungsweise versiche-
rungsbedingte THG-Emissionen ist Folgendes festzuhalten: Es gibt in der EMAS-
Verordnung keine konkreten Angaben daruber, welche THG-Emissionen in die
Betrachtung einflielen mussen. Prinzipiell sollen bei EMAS jedoch die wesentli-

76 Europaische Kommission. ,Eco-Management and Audit Scheme (EMAS)”. Abgerufen im
September 2024, green-business.ec.europa.eu/emas_en

77 Nahere Details zum Multisite-Verfahren sind unter anderem im Infoblatt des
Umweltgutachterausschusses in Deutschland dargestellt.
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chen direkten und indirekten Umweltauswirkungen der Geschaftstatigkeit be-
rucksichtigt werden. Unabhangig von EMAS, sind die finanzierten Emissionen
gemal MalRnahme 2.2 und die versicherungsbedingten Emissionen gemal}
Malinahme 3.2 entsprechend dem PCAF-Standard flr das analysierbare Invest-
ment-/Kreditportfolio sowie Underwriting-Portfolio verpflichtend jahrlich offen-
zulegen.

Weitere betriebsékologische Kriterien

Da die EMAS-Anforderungen zwar verschiedene Umweltaspekte umfassen, hin-
sichtlich der Klimawirksamkeit jedoch teilweise zu vage bleiben, wird Krite-

rium 5.1.4 durch die Kriterien 5.1.1 bis 5.1.3 im Rahmen der GFA erganzt. Eine
Reise-Policy zur klimafreundlichen Personenmobilitat fur Dienstreisen der GFA-
Mitglieder ist zu implementieren, welche auf die Vermeidung von Dienstreisen
sowie die Verlagerung auf emissionsarme Verkehrstrager fokussiert. In diesem
Sinne sind virtuelle Meetings, wann immer méglich, vorzuziehen, wodurch auf
einfachstem Wege Emissionen vermieden werden kdnnen. Fir dennoch not-
wendige Reisen sollten klimafreundliche 6ffentliche Transportmittel bevorzugt
werden. Dies inkludiert auf kurzer Distanz die Nutzung von OPNV (6ffentlicher
Personennahverkehr) sowie fur langere Strecken den Umstieg auf die Schiene
fur langere Strecken. Emissionsintensive Verkehrstrager wie Flugzeug oder fos-
sil betriebene PKW sind nur in begrindbaren Fallen vertretbar. Daher sind in
der Reise-Policy klare Grenzen zu definieren, wann beispielsweise Flugreisen als
unvermeidbar gelten oder die Reise mit klimafreundlicheren 6ffentlichen Ver-
kehrsmitteln aufgrund von Distanz oder Dauer als unzumutbar angesehen wird.
Von diesem Kriterium ist die Anreise von Mitarbeiter:innen zum Arbeitsplatz
grundsatzlich nicht betroffen.

Die GFA-Kriterien besagen auch, dass Mitglieder klimawirksame Beschaffungs-
kriterien (beispielsweise Kriterien fur die Energieeffizienz von IT-Geraten oder

Dienstleistungen) festlegen und diese aktiv in der Beschaffung ihrer Produkte

und Dienstleistungen bertcksichtigen sollen (Kriterium 5.1.2).

Empfehlun,
2 d Fur die Definition der Beschaffungskriterien wird eine Ausrichtung entlang

der im Rahmen des 6sterreichischen Aktionsplans fr nachhaltige Beschaf-
fung (naBe) definierten Kriterien empfohlen. Die naBe-Kriterien schaffen
harmonisierte Standards fur die nachhaltige 6ffentliche Beschaffung. Diese
sind unterteilt nach Produktgruppen (beispielsweise IT-Gerate, Papier, Le-
bensmittel) und online abrufbar’®. Je Produktgruppe werden neben wesent-
lichen Anforderungen auch Hinweise, wie etwa auf nutzliche Gutesiegel, ge-
geben.

78 naBe-Platform. , Osterreichischer Aktionsplan fiir eine nachhaltige éffentliche Beschaffung®.
September 2024, nabe.gv.at/
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Eine weitere Anforderung ist, dass Unternehmensstandorte in Osterreich mit
,Grinem Strom*” gemaR dem Osterreichischen Umweltzeichen (UZ 46) versorgt
werden mussen (Kriterium 5.1.3). Dazu gehdren beispielsweise der Hauptsitz
sowie Filialen, Zweigstellen und Blrogebaude.

Empfehlung - , L
Fir die Standorte im Ausland sollte, soweit mdglich, ein Aquivalent zu

UZ 46-zertifziertem Strom beschafft werden.

2.4 \Weitere MalBnahmen

MaRBnahme 6.1 - Ausstieg aus Kernenergie

Die Kernenergie ist weder eine nachhaltige Form der Energieversorgung noch
stellt sie eine tragfahige Option zur Bekdmpfung der Klimakrise dar. Sowohl das
Verursacherprinzip als auch das Vorsorgeprinzip werden bei der Erzeugung von
Kernenergie erheblich verletzt. Das Ziel muss sein, eine klimaneutrale Energie-
versorgung ohne den Einsatz von Kernenergie zu erreichen.

Kernenergie ist keine ,,griine” Investition

Es gibt wichtige Argumente, die gegen die Einstufung der Kernenergie als
nachhaltige Energiequelle und somit auch gegen ihre Klassifizierung als
~grune” Investition sprechen. Die vergleichsweise geringen direkten THG-
Emissionen der Kernenergie vermdgen diese Nachteile nicht zu kompensie-
ren. In einer gesamthaften Betrachtung sind zudem die Umweltauswirkun-
gen im gesamten Lebenszyklus sowie weitere Aspekte der Nachhaltigkeit,
der Sicherheit und der Sozialvertraglichkeit zu bertcksichtigen. Nahere In-
formationen sind auf der Website des BMLUK dargestellt.

Bei der Suche nach wirkungsvollen MaBBnahmen gegen die Klimakrise sind vor
allem zeitnahe, dezentrale sowie wettbewerbs- und umsetzungsfahige Losun-
gen gefragt, die darUber hinaus moglichst geringe externe Kosten verursachen.
Hier ist eine gesamthafte Lebenszyklus-Betrachtung essenziell und eine Abwa-
gung zwischen (langfristigen) Vorteilen und Risiken wichtig. Wahrend diese Ab-
wagung bei erneuerbaren Energien und Energieeffizienzldsungen im Regelfall
positiv ausfallt, trifft dies bei der Kernenergie nicht zu. Fur den Klimaschutz sind
Investitionen in neue Kernkraftwerke sogar kontraproduktiv: Neue hohe 6ffent-
liche Subventionen fir den Kernenergiesektor wiirden die zur Verflgung ste-
henden Mittel fUr den Fortschritt bei billigeren, schneller verfigbaren und aus
Klimasicht wirksameren Technologien drastisch reduzieren und dadurch deren
Ausbau verlangsamen.
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Die Kriterien zum Ausstieg aus Kernenergie tragen nicht direkt zum klimabezo-
genen Ziel der GFA bei. Durch ihre BerUcksichtigung soll jedoch vor allem ver-
mieden werden, dass der Ausstieg aus fossilen Energietragern zum Ausbau der
Kernenergie fuhrt.

Tabelle 17: Kriterientiberblick MafSnahme 6.1 Ausstieg aus Kernenergie.

Kennnr. Kriterium Frist

6.1.1 Es durfen keine neuen zweckgebundenen Investitionen/Finanzierungen (Investment-/Kre- 2024
ditportfolio) und/oder Versicherungen (Underwriting-Portfolio) in/fir neue Projekte - bezo-
gen auf Aktivitaten im Sektor Energiegewinnung (Strom, Warme, Prozessenergie) aus Kern-
spaltung - erfolgen, die auf den Ausbau der Kernenergieinfrastruktur abzielen. Zu diesen
Aktivitaten zahlen:

® Energiegewinnung aus Kernspaltung und Einspeisung in entsprechende Netze (Strom,
Warme) sowie Direktumsetzung fUr Prozessenergie (Meerwasserentsalzung, H2-
Erzeugung, Direktversorgung).

® Produktion von und Handel mit Uran (zum Zweck der Energiegewinnung aus
Kernspaltung), Plutonium, Thorium sowie Mischoxyde aus Plutonium und Uran.

® Herstellung von Kernkomponenten fir Kraftwerke auf dem Prinzip der Kernspaltung.
® Handel mit Kernkomponenten fur Kraftwerke auf dem Prinzip der Kernspaltung.

® Erbringung von Dienstleistungen im direkten Zusammenhang mit der
Energiegewinnung aus Kernspaltung.

Von den Ausschlusskriterien ausgenommen sind jene Investitionen und Finanzierungen, die
den Ruckbau von stillgelegten kerntechnischen Anlagen (ein Kernkraftwerk, eine Anreiche-
rungsanlage, eine Anlage zur Kernbrennstoffherstellung, eine Wiederaufarbeitungsanlage,
ein Forschungsreaktor, ein Zwischenlager fir abgebrannte Brennelemente sowie ein Zwi-
schenlager fur radioaktive Abfalle, das direkt mit den angefiihrten kerntechnischen Anlagen
in Zusammenhang steht und sich auf dem Gelande dieser Anlagen befindet) oder Investitio-
nen in die Sicherheit und Wartung bestehender Anlagen zum Zweck haben, sowie Investitio-
nen und Finanzierungen in die Errichtung von Endlagern (die Einlagerung von konditionier-
ten radioaktiven Abfallen ohne die Absicht einer Ruckholung). Ausgenommen sind auch

EU Taxonomie-konforme Aktivitaten.

6.1.2 Ausstieg aus allen Portfolio-Positionen in Unternehmen, die mehr als funf Prozent ihres 2035
Umsatzes mit Aktivitaten gemaR 6.1.1 erzielen, sowie aus allen Projekten, deren Zweck die
Energiegewinnung aus Kernspaltung ist. Davon ausgenommen sind EU Taxonomie-
konforme Wirtschaftstatigkeiten beziehungsweise Projekte, die im Einklang mit dem Uber-
einkommen von Paris sind, sowie Unternehmen, die sich wissenschaftsbasierte Klimaziele
gesetzt haben (Zeithorizont: 2050, inklusive funfjahrige Zwischenziele) und die ihr Kernge-
schaft im Einklang mit dem Ubereinkommen von Paris dekarbonisieren.

6.1.3 EinfUhrung einer Richtlinie fiir Energiegewinnung (Strom, Warme, Prozessenergie) aus Kern- 2022
spaltung in der die Phase-Out Strategie gemal3 6.1.2 mit der Zielsetzung des Ausstiegs im
Jahr 2035 (unter anderem in Bezug auf die Ausstiegsstrategie bei bestehenden Portfolio-Po-
sitionen in Unternehmen, die in Bereichen, wie in 6.1.1 beschrieben, tatig sind) offengelegt
wird. Zwischenziele mit klaren Zielvorgaben mussen hierbei enthalten sein.

Fur den Fall, dass einzelne Kriterien aufgrund fehlender Daten nicht vollstandig
erflllt werden kdnnen, sind eine nachvollziehbare Begriindung und ein Zeitplan
zur nachtraglichen Kriterienerfillung im Rahmen des jahrlichen Reportings an-

zugeben.
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Geschaftsaktivitaten im Bereich Sicherheit und Wartung der Kernkraftinfra-
struktur sind weiterhin gemal Kriterium 6.1.1 erlaubt.

Empfehlun
f d GFA-Mitglieder sollten im Rahmen ihrer Engagement-Aktivitdten den suk-

zessiven Ausstieg aus Kernenergie bei den Geschaéftspartner:innen themati-
sieren und forcieren. Die daflir eingesetzte Engagement-Strategie und die
vorgenommenen Engagement-Aktivitaten sollten 6ffentlich abrufbar sein.
Dies kann sowohl im Rahmen der Veroéffentlichung der klimabezogenen En-
gagement-Strategie (Kriterium 1.3.1) oder des jahrlichen Engagement-Be-
richts (Kriterium 1.4.1) erfolgen, als auch in einer anderen oder eigenstandi-
gen Publikation veroffentlicht werden.

Die EU Kommission hat im Jahr 2022 im Kontext der EU Taxonomie-Verordnung
einen komplementdren delegierten Rechtsakt zu den Klimazielen erlassen, wel-
cher Kriterien zu Kernenergie und Erzeugung von Strom und Warme aus Erdgas
enthalt. Dieser ist ab 1. Janner 2023 anwendbar. Da ausgewahlte Aktivitaten in
Bezug auf Kernenergie als EU Taxonomie-konform deklariert werden kénnen,
bleiben diese von den Ausstiegskriterien unberihrt.

MaRBnahme 6.2 - Einhaltung sozialer Mindestschutz-Standards

Die GFA-Mitglieder erarbeiten eine Richtlinie und etablieren die erforderlichen
Prozesse und MalBnahmen, um die Einhaltung sozialer Mindestschutz-Stan-
dards zu bertcksichtigen. Insbesondere verpflichten sich die GFA-Mitglieder,
keine Geschaftsbeziehungen zu Unternehmen einzugehen, die gegen etablierte
Prinzipien und Normen im Bereich der Menschen- und Arbeitsrechte verstoRRen,
wie beispielsweise die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen, den

UN Global Compact, die UN Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte,
die ILO Kernarbeitsnormen und die internationale Menschenrechtskonvention.
Die EU Plattform fUr Nachhaltige Finanzen verd&ffentlichte im Oktober 2022 ei-
nen Bericht Uber die Anwendung des Mindestschutzes gemal Artikel 18 der

EU Taxonomie-Verordnung?®. Der Bericht hat zwar keine rechtliche Verbindlich-
keit, wird aber von der EU Kommission bei der Entscheidung bertcksichtigt, ob
weitere Hinweise zur Anwendung des Mindestschutzes veréffentlicht werden.
Der Bericht verweist zudem an unterschiedlichen Stellen auf andere Regulatorik
wie die CSRD oder die Européische Lieferkettenrichtlinie®® (Corporate Sustaina-
bility Due Diligence Directive, CSDDD). Als weitere Informationsquelle kénnen

79 Platform on Sustainable Finance. ,Final Report on Minimum Safeguards”. Oktober 2022,
finance.ec.europa.eu/events/events-launch-reports-platform-sustainable-finance-2022-10-
11_en

80 EU. ,Richtlinie (EU) 2024/1760". 5. Juli 2024, eur-lex.europa.eu/eli/dir/2024/1760/0j
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die FAQ®' der EU Kommission dienen, die auch Fragestellungen zum Mindest-
schutz behandeln??,

Empfehlung , . : . .
Beim Umfang der Richtlinie zu sozialen Mindestschutz-Standards sowie der

damit verbundenen MalBnahmen und Prozesse empfehlen wir den GFA-
Mitgliedern, die Grol3e und Zusammensetzung des eigenen Portfolios (zum
Beispiel regionaler, sektoraler Mix) zu berucksichtigen, um die Geschaftsak-
tivitaten adaquat abzubilden.

Tabelle 18: Kriterieniiberblick MafSinahme 6.2 Einhaltung sozialer Mindestschutz-Standards.

Kennnr. Kriterium Frist

6.2.1 EinfUhrung einer Richtlinie in Bezug auf die Einhaltung sozialer Mindestschutz-Standards 2022
und Etablierung der dafir erforderlichen Prozesse und MalRnahmen. Diese Richtlinie kann
entweder als eigenstandige Publikation oder als Teil einer anderen Publikation erstellt wer-
den und soll auf der Website des GFA-Mitglieds verdffentlicht werden.

MaRBnahme 6.3 - Beratungsgeschaft: Integration und
Beruicksichtigung von Klimaaspekten bei Kredit-
/Kapitalmarkttransaktionen

Bei den Dekarbonisierungsbestrebungen von Banken liegt seit Jahren sowohl
der wissenschaftliche als auch der inhaltliche Fokus auf dem Investment-/Kre-
ditportfolio. Dieses Geschaft ist groRtenteils quantifizierbar, da meistens Bilanz-
positionen entstehen und dadurch Visibilitat gegeben ist. Wird jedoch die Er-
tragsseite von Banken betrachtet, gibt es auch andere Geschaftszweige, die
einen signifikanten Beitrag zu den Geschaftsergebnissen bei Banken leisten.
Diese kdnnen auch einen substanziellen Einfluss auf die Dekarbonisierung der
Realwirtschaft haben. Zu diesen Geschaftszweigen gehort das Beratungsge-
schaft (Advisory Business) der Banken im Rahmen von Kredit-/Kapitalmarkt-
transaktionen. In dieser Funktion unterstitzen Expert:innen der Banken unter
anderem realwirtschaftliche Unternehmen bei der Vorbereitung, Durchfihrung
und Kapitalmarktkommunikation von Finanzgeschaften. Diese haben zum Ziel,
frisches Kapital fir das Unternehmen zu generieren. Dies kann in Form von
Fremdkapital (beispielsweise durch die Emission von Anleihen oder durch syndi-

8! Frequently Asked Questions: auf Deutsch: haufig gestellte Fragen

82 Europaische Kommission. ,FAQ”. September 2024, ec.europa.eu/sustainable-finance-
taxonomy/fag; Hinweis zur folgenden weiterfihrenden Publikation: Europaische
Kommission. ,,...Bekanntmachung der Kommission zur Auslegung und Umsetzung bestimmter
Rechtsvorschriften der EU-Taxonomieverordnung und zu den Verbindungen zur Verordnung tber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten (2023/C 211/01)". 16. Juni 2023, eur-
lex.europa.eu/legal-content/DE/ALL/?uri=CELEX:52023XC0616(01)
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zierte Kredite) oder durch Eigenkapital (beispielsweise durch eine Kapitalerho-
hung) erfolgen. Die transaktionsbegleitenden Banken nehmen im Regelfall da-
bei keine eigenen langfristigen Bilanzpositionen auf®3, wodurch diese Geschafte
meistens nicht durch die Klimaziele der Banken, die sie fur ihr Investment-/Kre-
ditportfolio definiert haben, abgedeckt werden. Sehr wohl kénnen diese Bera-
tungsleistungen jedoch eine signifikante Ertragsquelle von Banken sein und da-
her im jeweiligen Beratungsjahr eine wichtige Rolle fiir den Gewinn der Bank
einnehmen.

Da das Beratungsgeschaft von Kredit-/Kapitalmarkttransaktionen hauptsachlich
bei (internationalen) GroBbanken angesiedelt ist, ist dieser Geschaftsbereich,
trotz der internationalen Bedeutung, kein eigenes Handlungsfeld der (primar
aus Regionalbanken bestehenden) GFA. Nichtsdestotrotz hat die GFA einige Kri-
terien festgelegt, die ausschliel3lich das Beratungsgeschaft bei Kredit- und Kapi-
talmarkttransaktionen fur realwirtschaftliche Unternehmen betreffen84,

Tabelle 19: Kriterieniiberblick MafSnahme 6.3 - Beratungsgeschdft: Integration und Berticksichtigung von Klimaaspek-
ten bei Kredit-/Kapitalmarkttransaktionen

Kennnr. Kriterium Frist

6.3.1 In Anlehnung an die Kriterien von MaBnahme 1.1 ist eine Klimastrategie fur das Beratungs- 2024
geschaft fir Kredit-/Kapitalmarkttransaktionen zu veréffentlichen.

6.3.2 In Anlehnung an die Kriterien von MalRnahme 1.2 ist ein jahrlicher Klimabericht fur das Be- 2025
ratungsgeschaft fir Kredit-/Kapitalmarkttransaktionen zu veréffentlichen.

6.3.3 Ausstieg aus Kohle 2024

Es darf kein Beratungsgeschaft fur Kredit-/Kapitalmarkttransaktionen fir Unternehmen, die
mehr als finf Prozent ihres Umsatzes mit Aktivitaten im Kohlesektor (Exploration, Verarbei-
tung/Produktion, Distribution, Verstromung, Warmeerzeugung) erzielen, erfolgen. Davon
ausgenommen sind Unternehmen, die sich (i) 6ffentlich zur Dekarbonisierung des Kernge-
schafts entsprechend dem Pariser Ubereinkommen bekennen und falls evaluierbar, (ii)
nicht in den Ausbau ihrer Kohleinfrastruktur investieren. Sollte Aspekt (ii) aufgrund man-
gelnder Informationen nicht evaluiert werden kdnnen, ist die Erfullung von (i) ausreichend.

6.34 Ausstieg aus Kohle 2024

Es darf kein Beratungsgeschaft fir zweckgebundene Kredit-/Kapitalmarkttransaktionen flr
neue Kohleprojekte bezogen auf Aktivitaten im Kohlesektor (Exploration, Verarbeitung/Pro-
duktion, Distribution, Verstromung, Warmeerzeugung), die auf den Ausbau der Kohleinfra-
struktur abzielen, erfolgen.

8 An dieser Stelle soll auf die Rolle von Banken im Rahmen des Underwritings bei solchen
Transaktionen hingewiesen werden, in welcher (temporare) Bilanzpositionen bei Banken
entstehen kdnnen. Dies wird jedoch in diesem Kapitel nicht naher erlautert, da der Fokus
auf der gesamten Beratungstatigkeit und dem Transaktionsmanagement-Prozess von
Banken liegt und das Underwriting nur ein Element darin darstellt.

84 Andere Beratungsgeschafte, wie beispielsweise im Rahmen von Fusionen und Akquisitionen,
sind nicht umfasst.
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Kennnr. Kriterium Frist

6.3.5 Ausstieg aus Erdol 2024

Es darf kein Beratungsgeschaft fir Kredit-/Kapitalmarkttransaktionen fir Unternehmen, die
mehr als 30 Prozent ihres Umsatzes mit Erddlaktivitaten (Exploration, Produktion, Verarbei-
tung, Distribution, Verstromung, Warmeerzeugung) erzielen, erfolgen. Davon ausgenom-
men sind Unternehmen, die sich (i) 6ffentlich zur Dekarbonisierung des Kerngeschafts ent-
sprechend dem Pariser Ubereinkommen bekennen und falls evaluierbar, (i) nicht in den
Ausbau ihrer Erdélinfrastruktur investieren. Sollte Aspekt (ii) aufgrund mangelnder Informa-
tionen nicht evaluiert werden kénnen, ist die Erfullung von (i) ausreichend.

6.3.6 Ausstieg aus Erdol 2024

Es darf kein Beratungsgeschaft fir zweckgebundene Kredit-/Kapitalmarkttransaktionen flr
neue Erddlprojekte bezogen auf Aktivitaten im Erddlsektor (Exploration, Produktion, Verar-
beitung, Distribution, Verstromung, Warmeerzeugung), die auf den Ausbau der Erdélinfra-
struktur abzielen, erfolgen. Davon ausgenommen sind gegebenenfalls EU Taxonomie-
konforme Wirtschaftstatigkeiten.

6.3.7 Ausstieg aus Erdgas 2025

Es darf kein Beratungsgeschaft fir Kredit-/Kapitalmarkttransaktionen fir Unternehmen, die
mehr als 30 Prozent ihres Umsatzes mit Erdgasaktivitaten (Exploration, Produktion, Verar-
beitung, Distribution, Verstromung, Warmeerzeugung) erzielen, erfolgen. Davon ausgenom-
men sind Unternehmen, die sich (i) 6ffentlich zur Dekarbonisierung des Kerngeschafts ent-
sprechend dem Pariser Ubereinkommen bekennen und falls evaluierbar, (i) nicht in den
Ausbau ihrer Erdgasinfrastruktur investieren. Sollte Aspekt (ii) aufgrund mangelnder Infor-
mationen nicht evaluiert werden kdnnen, ist die Erfullung von (i) ausreichend.

6.3.8 Ausstieg aus Erdgas 2025

Es darf kein Beratungsgeschaft fir zweckgebundene Kredit-/Kapitalmarkttransaktionen flr
neue Erdgasprojekte bezogen auf Aktivitaten im Erdgassektor (Exploration, Produktion, Ver-
arbeitung, Distribution, Verstromung, Warmeerzeugung), die auf den Ausbau der Erdgasinf-
rastruktur abzielen, erfolgen. Davon ausgenommen sind EU Taxonomie-konforme Wirt-
schaftstatigkeiten.

6.3.9 Einfuhrung einer Richtlinie fir das Beratungsgeschaft fur Kredit-/Kapitalmarkttransaktionen 2024
bezuglich des Umgangs mit fossilen Energietragern basierend auf den Kriterien 6.3.3-6.3.8
der GFA. Diese Richtlinie kann entweder in die Klimastrategie integriert werden oder in ei-
ner anderen beziehungsweise in einer eigenstandigen Publikation auf der Website des GFA-
Mitglieds verdéffentlicht werden.

Die wesentlichen Elemente der Klimastrategie fir das Beratungsgeschaft fur
Kredit-/Kapitalmarkttransaktionen sollen im Rahmen einer eigenen Publikation
oder als Teil einer anderen Publikation (zum Beispiel gesamthafte Klimastrate-
gie, Umweltstrategie, ESG-Strategie, Unternehmensstrategie, Kapitalmarktstra-
tegie) veroffentlicht werden. Der Inhalt der Klimastrategie fir das Beratungsge-
schaft soll sich an den Kriterien der Klimastrategie fir das Kerngeschaft
(MaBnahme 1.1.) orientieren, wobei insbesondere folgende Kriterien sinnge-
maR relevant sind:®

8 Bei den aufgezahlten Punkten handelt es sich um sinngeméafie Anpassungen der
referenzierten Kriterien.
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Climate Mainstreaming (Kriterium 1.1.2)

Darstellung der geplanten Schwerpunkte zur Internalisierung der Klimastrategie
fur das Beratungsgeschaft fur Kredit-/Kapitalmarkttransaktionen im eigenen
Unternehmen.

Griine Aktivitdten ausweiten (Kriterium 1.1.3)

Darstellung der geplanten Schwerpunkte, um griine Aktivitaten im Beratungsge-
schaft fur Kredit-/Kapitalmarkttransaktionen auszuweiten und Kapital fir Klima-
ziele zu mobilisieren.

Empfehlung . , , , o
GFA-Mitgliedern wird empfohlen, die EU Taxonomie-Verordnung und die in
den entsprechenden delegierten Rechtsakten festgelegten Wirtschaftstatig-
keiten und technischen Bewertungskriterien als Orientierung fur den Aus-
bau der griinen Aktivitdten heranzuziehen.

Kennzahlen und Ziele (Kriterium 1.1.5)
Einflhrung von klimarelevanten Kennzahlen fur das Beratungsgeschaft fur Kre-
dit-/Kapitalmarkttransaktionen sowie von kurz-, mittel- und langfristigen Zielen.

Empfehlung

Far die Definition von Kennzahlen und Zielen wird den GFA-Mitgliedern
empfohlen, einen fur ihr Beratungsgeschaft relevanten Produktkatalog zu
definieren, in dem die von der Zielsetzung umfassten Aktivitaten festgelegt
sind.

Fur die Anforderungen zur jahrlichen Klimaberichterstattung gemal3 Kriterium
6.3.2 gelten die vorangegangenen Ausfuihrungen zur Klimastrategie sinngemal3.
Der Klimabericht ist das zentrale Instrument fUr die Fortschrittskommunikation
und soll die Umsetzung der Klimastrategie flr das Beratungsgeschaft im Be-
richtsjahr darstellen.
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3 MONITORING UND REPORTING

GFA-Mitglieder verpflichten sich, im Rahmen der vordefinierten Evaluierungs-
zyklen einen Fragebogen auszufullen und der Koordinierungsstelle zu Gbermit-
teln. Der standardisierte (MS Excel) Fragebogen fragt die Erflllung der Kriterien
ab. Damit bildet er die Grundlage fur das Monitoring und ist die Legitimations-
grundlage fur die Mitgliedschaft in der GFA. Der ausgefullte Fragebogen wird
nicht veréffentlicht. Beim Monitoring-Prozess werden grundsatzlich jene Krite-
rien, die im vorangegangenen Jahr ihr Fristende hatten, sowie eventuelle indivi-
duelle Nachbesserungsauftrage evaluiert (ndhere Details siehe Kapitel 3.1). Da-
far wird der Fragebogen Anfang des Kalenderjahres unter Setzung einer
Ruckmeldefrist von der Koordinierungsstelle an die GFA-Mitglieder versandt.

3.1 Evaluierung und Riickmeldung

Auf Basis des ausgeflllten Fragebogens erfolgt eine Evaluierung durch die Koor-
dinierungsstelle mit eventuellen Ruckfragen beim GFA-Mitglied. Dabei wird fur
jedes fallige Kriterium der Erfillungsgrad entlang folgender Skala erfasst:

e Vollsténdig erfillt: Alle Anforderungen des Kriteriums wurden erf(llt.

* Teilweise erfullt: Die Anforderungen des Kriteriums wurden teilweise
erfullt.

® Nicht erfullt: Keine der Anforderungen des Kriteriums wurden erfullt.

Der Erflllungsgrad beschreibt den Grad der Erfullung des Kriteriums in Bezug
auf den im Verantwortungsbereich des GFA-Mitglieds liegenden, moglichen
Handlungsspielraum (daher unter BerUcksichtigung eventueller, regulatori-
scher, rechtlicher, methodischer oder sonstiger begriindbarer Einschrankun-
gen).

FUr jene Kriterien, die nur teilweise oder nicht erfullt wurden, wird in einem
nachsten Schritt evaluiert, ob das GFA-Mitglied ausreichende Nachbesserungs-
vorschlage im ausgefullten Fragebogen angegeben hat. In diesem Fall wird eva-
luiert, ob die Nachbesserungsvorschlage ausreichen, um das Kriterium vollstan-
dig zu erfullen und ob eine angemessene Frist angegeben wurde, bis wann die
Nachbesserung erfolgen wird. Um als angemessen angesehen zu werden, muss
die Frist entsprechend dem Aufwand fir die erforderlichen Nachbesserungen
und dem hohen Ambitionsniveau der GFA gesetzt sein. Folgende Skala wird zur
Einstufung des Nachbesserungsvorschlags verwendet:

e Ausreichender Nachbesserungsvorschlag vorhanden: Der Nachbesse-
rungsvorschlag reicht aus, um das Kriterium vollstandig zu erftllen.

e Ausreichender Nachbesserungsvorschlag teilweise vorhanden: Der
Nachbesserungsvorschlag fihrt zwar zu einer Verbesserung, jedoch zu
keiner vollstandigen Kriterienerfillung.
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e Ausreichender Nachbesserungsvorschlag nicht vorhanden: Der
Nachbesserungsvorschlag liegt nicht vor beziehungsweise flihrt er zu kei-
ner Verbesserung der Kriterienerfullung.

Sind Nachbesserungsvorschlage nur teilweise oder nicht vorhanden, kann die
Koordinierungsstelle zusatzliche Auflagen in den Nachbesserungsvorschlag ein-
arbeiten, um eine vollstandige Kriterienerfullung zu erreichen.

Das Evaluierungsergebnis inklusive eventueller Empfehlungen fir Nachbesse-
rungsauftrage wird dem Lenkungsgremium zur Entscheidung vorgelegt. Dabei
kann es zu einer positiven, bedingt positiven oder negativen Entscheidung des
Lenkungsgremiums kommen (siehe Kapitel 1.9). Bedingt positive Entscheidun-
gen sind an punktuelle Nachbesserungsauftrage gekntipft.

Tabelle 20: Gesamtergebnis Beschreibung
Evaluierungsskala
(Gesamtergebnis) des Positives Gesamtergebnis Alle Kriterien wurden vollstandig erfllt
GFA-Monitorings. (keine Nachbesserungsauftrage).
Bedingt positives Gesamtergebnis Positives Gesamtbild, jedoch wurden

nicht alle Kriterien vollstandig erfullt
(Nachbesserungsauftrage notig).

Negatives Gesamtergebnis Negatives Gesamtbild, da mehr als die
Halfte der Kriterien nicht erfullt wurden.

wesentliche  Anpassung der Evaluierungszyklen
Anderungen im
Rahmen der GFA-
Weiterentwicklung

Mit dieser Handbuch-Version wird eine Anderung am GFA-Monitoring-Zyklus
vorgenommen. Daflr ist zwischen zwei Arten von Kriterien zu unterscheiden:

e Einmalig zu erflllende Kriterien: Diese Kriterien muissen bis zu einer defi-
nierten Frist einmalig erfullt werden. Ein anschlieRendes Monitoring
Uberpruft deren Erfillung. Dazu gehéren zum Beispiel Klimastrategie
oder Engagement-Strategie.

e Wiederkehrend zu erfilllende Kriterien: Diese Kriterien mussen jahrlich
erflllt werden. Dazu gehdren zum Beispiel Klimabericht oder Engage-
ment-Bericht.

Seit der Grindung der GFA im Jahr 2022 wurden die jahrlich wiederkehrenden
Berichtspflichten von den Grindungsjahr-Mitgliedern mehrfach offengelegt und
ihre Inhalte evaluiert. Die erhaltenen Monitoring-Ergebnisse und die damit ver-
bundenen Erfahrungen flossen jeweils in die Folgeberichterstattungen ein und
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fUhrten zu einer laufenden Verbesserung der Erfullung der Kriterien. Diese Ver-
besserung ist auch anhand des aktuellen Fortschrittsberichts 2025 deutlich er-
kennbar.8

Die zu Beginn jahrliche und zeitintensive Evaluierung soll sicherstellen, dass die
GFA-Mitglieder die entsprechenden Berichterstattungsstrukturen intern aufset-
zen und die geforderten Offenlegungen durchfuhren. Um den Monitoring-Auf-
wand sowohl bei den Mitgliedern als auch der Koordinierungsstelle zu begren-
zen und die freiwerdenden zeitlichen Ressourcen in den tatsachlichen
Transitionsfortschritt zu investieren, wird der Evaluierungszyklus angepasst:
Wiederkehrende Kriterien werden in den ersten drei Jahren der GFA-
Mitgliedschaft weiterhin jahrlich durch die GFA-Koordinierungsstelle evaluiert.
Sind die Kriterienanforderungen im dritten Jahr vollstandig erfullt, wird das Mo-
nitoring fur drei Jahre ausgesetzt - bevor ein erneutes Monitoring stattfindet.
Die GFA-Koordinierungsstelle wird in diesen drei Jahren punktuelle Stichproben
bei den Berichterstattungen der Mitglieder durchfihren. Das GFA-Mitglied ist
verpflichtet, die GFA-Koordinierungsstelle proaktiv zu informieren, sobald es
wesentliche Veranderungen der Berichterstattungen gibt, die sich auf die Krite-
rienerfullung auswirken. Basierend auf der Einschatzung der GFA-
Koordinierungsstelle entscheidet anschlieBend die ausschreibende Stelle, ob
daraufhin ein aulRerordentliches Monitoring durchzufuihren ist. Das Lenkungs-
gremium wird darUber informiert.

3.2 ,,Comply or Explain“-Ansatz

Es kénnen bei GFA-Mitgliedern Grunde vorliegen, die eine vollstandige Kriterien-
erfillung (meistens temporar) einschranken oder verhindern. Im Rahmen des
jahrlichen Monitorings sollen diese Einschrankungen kommuniziert und - falls
maoglich - mittels proaktiven Nachbesserungsvorschlagen bearbeitet werden
(nahere Details siehe Kapitel 5).

3.3 Fortschrittsbericht und bilaterale Fachgesprache

Das BMLUK veroffentlicht einen jahrlichen Fortschrittsbericht, der eine aggre-
gierte und anonymisierte Darstellung der Klimaperformance der GFA-Mitglieder
enthalt und auf der Website des BMLUK abgerufen werden kann.

8 BMLUK. ,Green Finance Alliance Fortschrittsbericht 2025, Oktober 2025,
bmluk.gv.at/themen/klima-und-umwelt/nachhaltigkeit/green-economy-und-green-
finance/green-finance/green-finance-alliance.html#publikationen
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Neben dem aggregierten jahrlichen GFA-Fortschrittsbericht sind im Rahmen der
GFA auch individuelle bilaterale Fachgesprache vorgesehen. In diesen Gespra-
chen kénnen GFA-Mitglieder unter anderem konkrete Fragestellungen in Bezug
auf die Umsetzung des Kriterienkatalogs und die individuellen Monitoring-Er-
gebnisse mit den Expert:iinnen der ausschreibenden Stelle sowie der Koordinie-
rungsstelle besprechen.
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4 MEHRWERT DER GREEN FINANCE ALLIANCE
MITGLIEDSCHAFT

Die GFA unterstutzt ihre Mitglieder Schritt fir Schritt auf ihrem Weg in eine kli-
mafreundliche und nachhaltige Zukunft. Dabei stehen die Expert:innen der GFA
ihren Mitgliedern als kompetente Sparringpartner in Form eines Helpdesks zur
Seite und vermitteln das bendtigte Wissen durch regelmaRige Workshops, We-
binare, individuelle Gesprache sowie im Rahmen der GFA-Akademie. Die Erfah-
rungen seit der Griindung der Initiative zeigen, dass diese Unterstutzung als der
groflite Mehrwert einer Mitgliedschaft angesehen wird. DarUber hinaus lassen
sich funf wesentliche Vorteile definieren, die sich aus einer GFA-Mitgliedschaft
ergeben.

Abbildung 7:  Mehrwert einer GFA-Mitgliedschaft.

Mehrwert einer GFA-Mitgliedschaft

A QY ggé

Transition begleiten Chancen nutzen Risiken managen Orientierung erleichtern  Vertrauen stérken
Know-How-Aufbau fir die Neue nachhaltige Auswirkungen von Wissensaufbau und Dialog zur Positionierung als Vorreiter
Transformation durch Wachstumsmaérkte physischen und Umsetzung regulatorischer im Green Finance Bereich
Leitfaden, Akademie, gemeinsam mit Ubergangsrisiken auf das ~ Vorgaben
Webinare, etc. Kund:innen erschlieBen. Kerngeschéft reduzieren
(u]
Quelle: Umweltbundesamt umweltbundesamt

4.1 Transition begleiten

Die Mitgliedschaft in der GFA bietet ein umfassendes Angebot zur Unterstit-
zung der Transition. Ein Teil davon erfolgt in einem personlichen Austausch vor
Ort oder mit individuell auf die Bedurfnisse zugeschnittenen GFA-Akademie-
Inhalten. Auf der anderen Seite erstellt die GFA spezifische Leitfaden zur Transi-
tion von bestimmten Sektoren und bietet ihren Mitgliedern Webinare und
Workshops zu aktuellen Themen. Durch den Know-how-Aufbau bei den Finanz-
unternehmen und den grol3en Praxisbezug kommt die Transitionsbegleitung
von der Theorie in die Umsetzung.
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4.2 Chancen nutzen

Der Finanzsektor nimmt eine Schlusselrolle bei der Begleitung und Finanzierung
von nationalen und internationalen Transformationsbestrebungen ein. Daraus
werden sich auch neue Marktchancen ergeben. Durch den Ausbau von griinen
Kerngeschaftsaktivitaten wird ein zukunftsorientiertes Portfolio aufgebaut, das
neue Wachstumsmarkte fur das Finanzunternehmen eréffnet. Die Umsetzung
der Kriterien der GFA liefert dabei die nétige Orientierung, um Strategien zu er-
arbeiten, Marktpotenziale zu identifizieren und griine Refinanzierungsinstru-
mente sowie Produktldsungen zu entwickeln. Gleichzeitig lassen die Kriterien
ausreichend Spielraum, damit die konkrete inhaltliche Umsetzung entspre-
chend den eigenen Geschaftsschwerpunkten sowie internen Organisations-
strukturen gestaltet wird.

Die regelmalig von der GFA organisierten Veranstaltungen bieten die Moglich-
keit, sich Uber aktuelle Entwicklungen im Green Finance Bereich zu informieren.
Fragen zu diesen Themen kénnen dort mit den Expert:innen des BMLUK, des
Umweltbundesamts sowie teilnehmenden Beiratsmitgliedern diskutiert werden.

4.3 Portfolio-Risiken managen

Die globale klimapolitische Ausrichtung hat direkten Einfluss auf das Kernge-
schaft von Finanzunternehmen: Regulatorische Initiativen, wegweisende Richtli-
nien und geanderte Praferenzen von Kund:innen beeinflussen, welche Techno-
logien, Projekte und Branchen zukunftsfahig sind. Um die vertraglich
festgehaltenen Klimaziele des Ubereinkommens von Paris einzuhalten, muss
vor allem eine drastische und zeitnahe Dekarbonisierung der fossilen Energie-
branche erfolgen. Fir Finanzunternehmen impliziert dies potenzielle finanzielle
Risiken. Geschaftsaktivitaten, die auf den Ausbau fossiler Infrastrukturen abzie-
len, stehen in Konflikt mit der Einhaltung der nationalen, regionalen und globa-
len Klimaziele und kénnen daher zu gestrandeten Vermodgenswerten (stranded
assets) fuhren. Das Risiko von gestrandeten Vermodgenswerten gehort zu den
Transitionsrisiken. Sie entstehen durch den strukturellen Wandel hin zu einer
klimaneutralen Wirtschaft und Gesellschaft. Durch die eingesetzten Methoden
und Kriterien der GFA bekommen die Mitglieder Anhaltspunkte, wie solche
Transitionsrisiken identifiziert und vermindert werden kénnen.

Auch die physischen Folgen der Klimakrise stellen ein wesentliches Risiko fur Fi-
nanzunternehmen dar: Die wachsende Zahl an Extremwetterereignissen hat di-
rekten Einfluss auf das Kerngeschaft. Jahrhundertfluten, Rekorddirreperioden
und andere wetterbedingte Ereignisse fuhren zu hohen Versicherungsschaden
und wirtschaftlichen Verlusten. Diese als physische Risiken bezeichneten Fol-
gen der Klimakrise gewinnen als Risikoquelle zunehmend an Bedeutung und
mussen von Finanzunternehmen adaquat beruicksichtigt werden. Auch hier

Umweltbundesamt, Wien 2025 | 83



Green Finance Alliance - Mehrwert der Green Finance Alliance Mitgliedschaft

kann die Mitgliedschaft in der GFA Hilfestellung geben - vor allem hinsichtlich
der Resilienzsteigerung betroffener Unternehmen.

4.4 Orientierung erleichtern

Der Wandel hin zu mehr Klimaschutz und Nachhaltigkeit zeigt sich auch in den
sich andernden regulatorischen Rahmenbedingungen. Besonders sichtbar wird
diese Entwicklung in der EU: Neue Vorgaben, wie beispielsweise aufgrund der
Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)?¥, der EU Taxonomie-
Verordnung® und der EU Offenlegungsverordnung®’, sind von den betroffenen
Finanzunternehmen verpflichtend umzusetzen. Zeitgleich missen potenzielle
Veranderungen aufgrund von Novellen in den Vorgaben dieser Offenlegungs-
pflichten analysiert und die entsprechenden Berichterstattungen angepasst
werden.?°

Die GFA soll helfen, aus der Pflicht eine Kur zu machen: Mitglieder der GFA sind
gefordert, Klimastrategien und Berichterstattungen einzufihren, Methoden zur
Berechnung des THG-FuRabdrucks und der Portfolioausrichtung zu implemen-
tieren und Richtlinien flr fossile Energietrager einzufiihren. All dies kann unter-
stltzend wirken, regulatorische Anforderungen zu erftillen und diese gleichzei-
tig mit der Unternehmensstrategie in Einklang zu bringen. Der fachliche
Austausch mit Expert:innen der GFA hilft dabei, zu lernen und sich weiterzuent-
wickeln.

8

N

EU. ,Richtlinie (EU) 2022/2464". 16. Dezember 2022 (geanderter Rechtsakt: 17. April 2025),
eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX:32022L.2464

8 EU. ,Verordnung (EU) 2020/852 Uiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088". 22. Juni 2020, eur-
lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020R0852&qid=1694677134271

8 EU. ,Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor”. 9. Dezember 2019 (geanderter Rechtsakt: 9. Janner 2024), eur-
lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R2088&qid=1694685725801

Beispielsweise Vorschlag der EU Kommission im Rahmen des ,Omnibus-
Vereinfachungspakets: Europaische Kommission. ,Vorschlag fiir eine Richtlinie des
Europdischen Parlaments und des Rates zur Anderung der Richtlinien 2006/43/EG, 2013/34/EU,
(EU) 2022/2464 und (EU) 2024/1760 im Hinblick auf bestimmte Anforderungen an die
Nachhaltigkeitsberichterstattung und die Sorgfaltspflichten von Unternehmen®. 26. Februar 2025,
eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52025PC0081

El

S
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4.5 Vertrauen starken

Kund:innen erwarten von Finanzunternehmen, dass diese ihre Verantwortung
im Kampf gegen die Klimakrise ernst nehmen und die dafiir nétigen Schritte
setzen. Gleichzeitig hinterfragen private und Unternehmens-Kund:innen sowie
Geschéftspartner:innen oft die Qualitat und Glaubwurdigkeit von nachhaltig-
keitsbezogenen Informationen und Selbstdarstellungen der Finanzunterneh-
men. GFA-Mitglieder kénnen sich durch eine transparente Klimastrategie ge-
genulber ihren Stakeholdern als glaubwdrdige Vorreiter im Green Finance
Bereich positionieren. Die Zusammenarbeit im Rahmen einer von einem Bun-
desministerium initiierten und gefthrten Allianz kann nach auRen kommuni-
ziert werden und dadurch die eigene Sichtbarkeit und Glaubwitirdigkeit erho-
hen. Das unabhangige Monitoring und die regelmaRigen, vom BMLUK initiierten
Presseaktivitaten der GFA, starken die AuBenwahrnehmung und damit das Ver-
trauen. Zudem stellt die GFA ihren Mitgliedern Informationen bereit, wie bei-
spielsweise Textblocke und Factsheets, die sie fur ihre interne und externe
Kommunikation einsetzen kdnnen.
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5 LIMITATIONEN UND HERAUSFORDERUNGEN

Der Green Finance Bereich ist durch regulatorische Vorgaben, wissenschaftliche
Erkenntnisse sowie unterschiedliche Finanzmarktstandards gepragt. Gleichzei-
tig mussen Finanzunternehmen mit Herausforderungen, wie der Emissionsda-
tenlage oder dem Fehlen von robusten methodischen Ansatzen und einheitli-
chen Marktstandards umgehen. Obwohl teilweise national und international an
Lésungen gearbeitet wird, ist auch in den nachsten Jahren noch mit entspre-
chenden Einschrankungen zu rechnen. Die GFA ist bestrebt, ihre Mitglieder
beim Umgang mit diesen Lucken bestmdglich zu unterstitzen und punktuelle
Losungsansatze (wie beispielsweise Leitfaden und das Klimanavigations-Cock-
pit) zur Verfigung zu stellen.

Manche Einschrankungen werden bei der Erfullung der GFA-Kriterien jedoch
weiterhin bestehen bleiben: Eine Abweichung von den GFA-Kriterien ist daher in
begriindeten Ausnahmefallen méglich. Dazu gehdren Abweichungen, die auf-
grund gesetzlicher, behordlicher oder regulatorischer Vorgaben notwendig
sind. Auch Einschrankungen, die auf Faktoren aulRerhalb des Entscheidungsbe-
reichs des GFA-Mitglieds zurtickzuflhren sind, zahlen zu begriindeten Ausnah-
mefallen. Dazu gehdren beispielsweise unflexible Vorgaben durch den Mutter-
konzern, die keinen Spielraum zulassen. Fur die GFA-Mitglieder ist es
wesentlich, diese Herausforderungen oder Einschrankungen bei der Erfullung
der GFA-Kriterien zu erkennen, deren Ursachen zu verstehen und diese zu kom-
munizieren (,Comply or Explain“-Ansatz). Die Kommunikation soll im Rahmen
des Klimaberichts auf einer allgemeinen Ebene und im Rahmen des jahrlichen
GFA-Monitorings konkreter (gegebenenfalls inklusive eines Zeitplans zur nach-
traglichen Erfullung) erfolgen. Vor allem verpflichten sich die GFA-Mitglieder
dazu, jene Lucken, die sich bei der Erfullung der GFA-Kriterien ergeben und die
im eigenen Verantwortungsbereich liegen, zeitnah zu schlieen, um eine voll-
umfangliche Erfillung der Kriterien zu erreichen. Hervorzuheben ist, dass die im
eigenen Verantwortungsbereich liegenden Licken lediglich punktueller, zeitlich
befristeter Natur sein sollen und daher weder die gesamthafte Erfullung des
Kriterienkatalogs noch die Erreichung des langfristigen Ziels gefahrden durfen.

Exemplarisch sind im Folgenden die Limitationen bei der Verfligbarkeit von
THG-Emissionsdaten sowie der Aussagekraft von Kennzahlen und Zielen be-
schrieben.

5.1 Verfluigbarkeit von Treibhausgasdaten

Zur Erstellung der THG-Bilanzierung fur das Kerngeschaft (Scope 3 Kategorie 15)
sind Finanzunternehmen von der Datenverfligbarkeit und -qualitat der finan-
zierten, versicherten und investierten Unternehmen und Aktivitaten abhangig.
Wahrend sich die Datenqualitat bei borsengelisteten Unternehmen in den letz-
ten Jahren stetig verbessert hat, so ist sie bei anderen Portfolio-Bestandteilen
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(beispielsweise Immobilien und KMUs) weiterhin eine grolRe Herausforderung.
Um trotzdem eine vollstandige THG-Bilanzierung zu erstellen, verwenden Fi-
nanzunternehmen haufig Approximationen, die von externen Datenanbietern
angeboten werden. Die Annahmen, auf denen Approximationen basieren, un-
terscheiden sich jedoch abhangig vom Anbieter. Folglich kbnnen THG-Daten je
nach Datenanbieter divergieren und auch von eventuell (kinftig) publizierten
THG-Daten des Unternehmens abweichen. Dies kann zu Herausforderungen
beim Reporting des THG-FuRRabdrucks (siehe Kapitel 2.2.2) flhren, etwa in Be-
zug auf die Datenkonsistenz. Die Herausforderung der Datenqualitat wurde
auch im Rahmen des ,Global GHG Accounting and Reporting Standard for the
Financial Industry - Part A”' von PCAF diskutiert und entsprechend der Daten-
qualitat ein flinfstufiges Scoring System vorgestellt. Der Standard von PCAF ist
die Grundlage fur die jahrliche Erhebung und Offenlegung des THG-
FuRBabdrucks sowie des Datenqualitatswerts in der GFA (siehe Kapitel 2.2.2).

5.2 Aussagekraft von Kennzahlen

Das Angebot an verfligbaren Kennzahlen sowie Zielsetzungsmethoden hat sich
in den letzten Jahren signifikant erweitert. Zeitgleich sind neue Einsatzgebiete
dazu gekommen. Exemplarisch sind einige Einsatzgebiete an dieser Stelle er-
wahnt:

e Portfolio-Dekarbonisierung
e Ausbau griner Aktivitaten
e Transitionsbegleitung

® Impact-Messung

e Klimarisikomanagement

Herausfordernd ist, dass Definitionen und inhaltliche Abgrenzungen der Kenn-
zahlen teilweise nicht ausreichend aussagekraftig beschrieben werden. Kenn-
zahlen, die fur die jeweiligen Einsatzgebiete entwickelt und von Finanzunterneh-
men eingesetzt werden, missen vor diesem Hintergrund betrachtet werden.
Weiters haben alle Kennzahlen-Ansatze ihre Starken und Schwachen, die nicht
nur vom Einsatzgebiet, sondern auch von den Charakteristika der Finanzunter-
nehmen abhangen (zum Beispiel der UnternehmensgréfRe, dem Geschaftsfeld
und den Portfolioschwerpunkten). Wesentlich ist, dass sich Finanzunternehmen
dieser Restriktionen bewusst sind. Dementsprechend gilt es, die Kennzahlen-
auswabhl, ihren Einsatz und die 6ffentliche Kommunikation daran anzupassen.

9 PCAF. ,The Global GHG Accounting & Reporting Standard for the Financial Industry - Part A”.
Dezember 2022, carbonaccountingfinancials.com/en/standard
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Hinweis
Um mit den genannten Herausforderungen von Kennzahlen entsprechend
umzugehen, kdnnen GFA-Mitglieder fur ihre unterschiedlichen Einsatzge-
biete aus mehreren Metriken auswahlen. Im Rahmen des Klimanavigations-
Cockpits (siehe Kapitel 6.2) sind beispielsweise maligeschneiderte Kennzah-
len fur Engagement, den Ausbau griner Aktivitaten sowie die Portfolio-De-
karbonisierung vorgesehen.

Als Beispiel fur eine herausfordernde, aber korrekte Interpretation von Kenn-
zahlen wird die THG-Entwicklung von Finanzunternehmen im nachsten Kapitel
naher erlautert.

5.2.1 Interpretation von Emissionsreduktionen

Die kontinuierliche Reduktion des THG-FuRBabdrucks des eigenen Portfolios
muss nicht automatisch zu einer entsprechenden THG-Reduktion in der Real-
wirtschaft fihren. Aufgrund der Berechnungs- und Attributionslogik der THG-
Bilanzierung (siehe Kapitel 2.2.2) kénnen sinkende absolute, finanzierte Emissio-
nen auch auf Veranderungen der Portfoliozusammensetzung (beispielsweise
Divestments) oder auf Veranderungen von Marktparametern (beispielsweise
dem Unternehmenswert) beruhen. Durch eine Attributionsanalyse der Emissi-
onsentwicklung kdnnen diese Faktoren segregiert und das Ergebnis besser in-
terpretiert werden. Erste methodische Ansatze flr solch eine Attributionsana-
lyse wurden in der Vergangenheit entwickelt®2,

92 UN-convened Net Zero Asset Owner Alliance. “Understanding the Drivers of Investment
Portfolio Decarbonisation”. Dezember 2023, unepfi.org/industries/understanding-the-drivers-
of-investment-portfolio-decarbonisation/
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6 ANNEX

6.1 Unterlagen der Green Finance Alliance

Alle fachlichen Publikationen stehen auf der Website der GFA-
Koordinierungsstelle zur Verfligung:

6.1.1 Handbuch

Das Handbuch gibt detaillierte Informationen zu allen wesentlichen Aspekten
der GFA, inklusive der Kriterien. Das Handbuch steht als Executive Summary in
gekurzter Version auch auf Englisch zur Verfugung.

6.1.2  Kriterienkatalog

Der Kriterienkatalog ist eine Ubersichtliche Darstellung aller im Handbuch be-
schriebenen GFA-Kriterien. Das MS Excel Dokument kann von GFA-Mitgliedern
und interessierten Finanzunternehmen als Arbeitsunterlage verwendet werden.

6.1.3  Kurzprasentation

Die Kurzprasentation gibt einen Uberblick zu den wesentlichen Aspekten der
GFA. Sie dient als Grundlage fur interne Prasentationen zur Vorstellung der GFA.
Die Prasentation steht auch auf Englisch zur Verfugung.

6.1.4 Implementierungs-Leitfaden

Die themenspezifischen Leitfaden unterstitzen die Mitglieder bei der Umset-
zung der Kriterien. Diese Dokumente sind kein verbindlicher Vertragsbestand-
teil zur Erfullung der GFA-Vorgaben. Sie sind Implementierungsempfehlungen.
Ausgewahlte Leitfaden stehen auch auf Englisch zur Verfigung.

6.1.5 I-PEPs-Methodenstandard
Der |-PEPs-Methodenstandard beschreibt die Berechnungsmethoden, Anwen-

dungsgebiete sowie Ansatze zur Zielpfadbestimmung der I-PEPs-Kennzahlen.
Der Methodenstandard steht auch auf Englisch zur Verfugung.
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6.1.6 Fortschrittsbericht

Der Fortschrittsbericht wird jahrlich publiziert und fasst die Aktivitaten des Vor-
jahres sowie die aggregierten Ergebnisse des Monitorings der GFA zusammen.
Er gibt einen Uberblick zu geplanten inhaltlichen sowie strategischen Schwer-
punkten der Initiative. Der Fortschrittsbericht steht auch auf Englisch zur Verfa-

gung.

6.2 Das Klimanavigations-Cockpit (CNC): Aufbau und
Hintergrund

Die folgenden Kapitel stellen den allgemeinen Aufbau des CNC sowie die Inhalte
der Steuerungsmodule ,Ausbau griner Aktivitaten”, ,Impact-Engagement” und
LPortfolio-Dekarbonisierung “naher dar.

Wie in Kapitel 2.2.2 in Abbildung 6 dargestellt, besteht das CNC aus drei Steue-
rungsmodulen:

e Ausbau gruner Aktivitaten
® |mpact-Engagement

e Portfolio-Dekarbonisierung

Die drei Steuerungsmodule bieten Anwender:innen des CNC komplementare
Kennzahlen, mit denen der Pfad zur Erreichung langfristiger Klimaziele gesteu-
ert werden soll. Das Ziel des CNC ist, die realwirtschaftliche Transition und die
damit verbundene Dekarbonisierung zu unterstutzen.

Jedes der Steuerungsmodule besteht aus Sub-Modulen. Fir jedes Sub-Modul
steht eine Auswahl an Steuerungskennzahlen zur Verfugung. Die GFA-Mitglieder
kénnen die Steuerungskennzahlen frei wahlen. Bei der Auswahl der Sub-Mo-
dule und Steuerungskennzahlen sind die eigenen Geschaftsfelder, die Portfo-
liostruktur sowie die Unternehmens- und Klimastrategie zu berucksichtigen.
Das bedeutet, dass fur die wesentlichen Portfoliobereiche des GFA-Mitglieds ge-
eignete Steuerungskennzahlen zum Einsatz kommen sollen.

GFA-Mitglieder verpflichten sich dazu, Ziele auf Basis der gewahlten Steuerungs-
kennzahlen zu setzen.
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Aufgrund der Heterogenitat der Steuerungskennzahlen sowie der Ge-
schaftsaktivitaten der GFA-Mitglieder sind keine konkreten Anforderungen
far die Zielsetzungen vorgegeben. Bei der Definition der Ziele sollen jedoch
folgende Aspekte bertcksichtigt werden:

e Transparenz: Die Zielvorgabe soll nachvollziehbar sein. Dazu gehort
beispielsweise die Angabe des Basisjahrs (inklusive Ausgangswert), des
Zieljahrs (inklusive Zielwert) sowie eine klare Beschreibung der Kenn-
zahl und Formulierung des Ziels.

° Ambitionsniveau: Die Zielsetzung soll dem Ambitionsniveau der GFA
entsprechen und daher einen wesentlichen Beitrag zur Erreichung der
THG-Neutralitat 2050 leisten.

Mit der Handbuch Version 5.0 wurde das CNC um zwei Aspekte erweitert:

e Aktivierung des dritten Steuerungsmoduls zur Portfolio-Dekarboni-
sierung: Mit der Veroffentlichung des I-PEPs-Methodenstandards kén-
nen Finanzunternehmen zukunftig auch Steuerungskennzahlen zur Port-
folio-Dekarbonisierung definieren.

® Integration des Underwriting-Portfolios: Bei allen drei Steuerungsmo-
dulen wurde das Handlungsfeld Underwriting erganzt, indem entweder
bestehende Steuerungskennzahlen fir das Versicherungsgeschaft zur
Anwendung kommen oder neue mal3geschneiderte Steuerungskennzah-
len eingesetzt werden.

6.2.1 Steuerungsmodul , Ausbau griiner Aktivitaten”

Das Steuerungsmodul ,Ausbau griiner Aktivitdten” besteht aus drei Sub-Modu-
len: ,Nachhaltige Finanzierungen”, ,Nachhaltige Investments” und ,Nachhaltige
Versicherungen“®, Fir jedes der drei Sub-Module stehen mehrere Steuerungs-
kennzahlen zur Verfiigung, welche im Folgenden ndher beschrieben werden.

% Es wird zwar der finanzmarktubliche, breitere Begriff ,nachhaltig” bei den Sub-Modulen
verwendet, konkret sind jedoch damit griine Investitionen, Finanzierungen und
Versicherungen gemeint, die primar Klimaschutz verfolgen.
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Abbildung 8:  Ubersicht des Steuerungsmoduls ,Ausbau griiner Aktivititen” mit Sub-Modulen und Kennzahlen.
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Quelle: Umweltbundesamt

—
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6.2.1.1 Nachhaltige Investments

Investment-Portfolios von Finanzunternehmen kénnen aus unterschiedlichen
Finanzprodukten bestehen. Dazu gehdéren vor allem Aktien, Anleihen und
Fonds. Um die finanzproduktspezifischen Eigenschaften bei den Kennzahlen zu
bericksichtigen, sind vier Arten von Steuerungskennzahlen fur Nachhaltige In-
vestments vorgesehen.

Ausbau des nachhaltigen Fondsportfolios

Definition der In

den letzten Jahren haben sich durch die Umsetzung regulatorischer Offenle-

Kennzahl  gungspflichten in der EU mehrere Anhaltspunkte flr die Kategorisierung von
nachhaltigen Fonds-Veranlagungen ergeben. Dazu gehort die Verordnung tber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor

(S

FDR)** sowie die Einfihrung von EU-Referenzwerten fir den klimabedingten

Wandel und fur Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte®.

Zusatzlich gibt es zahlreiche Labels und Zertifizierungsprogramme, die Fonds an-
hand gewisser Mindestkriterien in Bezug auf ihre Nachhaltigkeit einstufen.

Zum Ausbau des nachhaltigen Fondsportfolios kdnnen GFA-Mitglieder zwischen
den folgenden Varianten wahlen:

9

95

EU. ,Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November
2019 iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor”.
9. Dezember 2019, eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A32019R2088

EU. , Delegierte Verordnung (EU) 2020/1818 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europdischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Mindeststandards fiir EU-Referenzwerte
fiir den klimabedingten Wandel und fiir Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte”. 17. Juli 2020, eur-
lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX:32020R1818
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Tabelle 21: Ubersicht der zur Verfiigung stehenden Optionen zum Ausbau des nachhaltigen Fondsportfolios.

Abgrenzungs-va-

rianten

Beschreibung

Kennzahlen
(Beispiele)

SFDR (Artikel 8

Die Offenlegungsverordnung (SFDR)®” definiert derzeit zwei Arten von

Anteil von Artikel 8

und Artikel 9 Fonds, welche einen Fokus auf Nachhaltigkeit setzen:% und 9 Fonds am In-
96 -

Fonds) ® Artikel 8: Fonds, die 6kologische und/oder soziale Merkmale vestment od'er

Fondsportfolio
bewerben. .
(in %).
® Artikel 9: Fonds mit einem nachhaltigen Investitionsziel.
EU- Die Referenzwerte ,EU-Referenzwert fir den klimabedingten Wandel Anteil der PAB- und
Referenzwerte (CTB)“*° und ,Paris-abgestimmter EU-Referenzwert (PAB)" 1% unterstit- CTB-Fonds am In-

(PAB- und CTB-
Fonds)

zen Finanzunternehmen, ihre Investitionen mit den Zielen des Uberein-
kommens von Paris in Einklang zu bringen. Unter anderem mdussen
beide Referenzwerte eine jahrliche Reduktion der Emissionsintensitat
von 7 % erzielen'".

vestment- oder
Fondsportfolio
(in %).

Griine Labels
und Zertifizie-
rungen

Grune Labels, wie das 6sterreichische Umweltzeichen UZ 49, helfen In-
vestor:innen, nachhaltige Fonds zu identifizieren. Je nach Label kommen
verschiedenen Kriterien zur Anwendung. Folgende Siegel finden bei-
spielsweise in Europa Anwendung'%Z

® Umweltzeichen UZ 49 (Osterreich)
® FNG-Siegel (Deutschland, Osterreich, Schweiz)

® |uxFLAG (i) Climate Finance (ii) Environment und (iii) ESG
(Luxemburg)

® Greenfin Label (Frankreich)

Anteil des Invest-
ment- oder
Fondsportfolios mit
Umweltzertifizierun-
gen (in %).

% Hinweis: Im November 2025 veroéffentlichte die EU Kommission einen Vorschlag zur
Anderung der SFDR, der auch neue Klassifizierungskategorien enthalt. Die GFA beobachtet
diese Entwicklungen und wird diese in zukinftigen Versionen des Handbuchs

bericksichtigen.

97 EU. ,Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November
2019 tber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor”.
9. Dezember 2019, eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A32019R2088

% |m Rahmen der CNC-Kennzahl sollten bei Artikel 8 und Artikel 9 Fonds ¢kologische
Nachhaltigkeitsmerkmale, beziehungsweise 6kologische Investitionsziele, mit Fokus auf

Klimaschutz, priorisiert werden.
% Englische Abkurzung fur Climate Transition Benchmark
190 Englische Abkurzung fur Paris-aligned Benchmark

191 EU. ,Delegierte Verordnung (EU) 2020/1818 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europdischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Mindeststandards fiir EU-Referenzwerte
fiir den klimabedingten Wandel und fiir Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte”. 17. Juli 2020, eur-

lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX:32020R1818

192 Dje Auflistung der in Europa relevanten Nachhaltigkeitslabels fur Finanzprodukte ist
beispielhaft und hat keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Die Verwendung weiterer Labels
durch die GFA-Mitglieder ist mit der GFA-Koordinierungsstelle abzustimmen, um ein

ausreichendes Ambitionsniveau sicherzustellen.

Weiterfuhrende Informationen zu den angegebenen Labels: Novethic. , Overview of European
Sustainable Finance Labels”. April 2025, novethic.fr/decryptages-dexpert/etudes/panorama-

des-labels-europeens-de-finance-durable-edition-2025

Die Lander- bzw. Regionenangabe bezieht sich auf den Standort der Institution, die das

angeflhrte Label initiiert hat.
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Abgrenzungs-va- Beschreibung Kennzahlen
rianten (Beispiele)

® SRl Label (Frankreich)
® Nordic Swan Ecolabel (skandinavische Lander)

® Towards Sustainability (Belgien)

GFA-Mitglieder kdnnen zwischen den oben genannten Optionen und den darin
enthaltenen Alternativen (beispielsweise PAB und/oder CTB) wahlen. Auch der
Einsatz mehrerer Abgrenzungsvarianten zur Bestimmung griner Veranlagungen
ist moglich. Wichtig ist es, die getroffene Auswahl nachvollziehbar und transpa-
rent offenzulegen. Beim Einsatz mehrerer Abgrenzungsvarianten ist zu beachten,
dass nachhaltige Fonds auch unter mehreren Abgrenzungsvarianten kategori-
siert werden. Zum Beispiel kann ein Artikel 9 Fonds gleichzeitig auch ein PAB-
Fonds sein, der ein Nachhaltigkeitslabel tragt.

Ausbau der Veranlagungen in griine Anleihen

Definition der Um ihre Transition oder ihre nachhaltigen Unternehmensaktivitaten zu finanzie-
Kennzahl ren, kdnnen Unternehmen (sowohl der Realwirtschaft als auch der Finanzbran-
che) griine Anleihen begeben. Bei der Begebung solcher Anleihen verwenden Un-
ternehmen internationale Standards bzw. Rahmenwerke, die unter anderem
konkrete Vorgaben fir die (grine) Mittelverwendung sowie Berichterstattung
enthalten. Als Emittenten treten neben Unternehmen auch hoheitliche Akteure,

wie beispielsweise Staaten, am Kapitalmarkt auf.

FUr GFA-Mitglieder geben diese Anleiheemissionen einen guten Anhaltspunkt,
um ihr Investment-Portfolio in griine Anleihen auszubauen. In der folgenden Ta-
belle sind einige Standards bzw. Rahmenwerke aufgezahlt, die GFA-Mitglieder als
Grundlage fUr die Abgrenzung sowie Zielsetzung fir den Ausbau griner Aktivita-
ten heranziehen kénnen.

Tabelle 22:  Ubersicht von Standards bzw. Rahmenwerken fiir den Ausbau der Veranlagungen in griine Anleihen.

Standard Beschreibung Kennzahlen
(Beispiele)
EU Standard fiir Der freiwillige Standard fir europaische griine Anleihen (EuGB) Anteil der EuGBS am ge-
griine ist seit dem 21. Dezember 2024 anwendbar. Er legt einheitliche samten Volumen des
Anleihen Anforderungen fir die Verwendung der Bezeichnungen ,euro- Anleihen-Portfolios
péische griine Anleihe” oder ,EuGB"'% fest. Mit diesem wird (in %).

auch ein System fur die Beaufsichtigung durch externe Pri-
fer:innen eingefUhrt und Vorlagen fur die Offenlegung (insbe-
sondere vor der Emission und fur Allokationsberichte) werden
geboten',

193 Englische Abklrzung fur European Green Bond

194 EU. ,Verordnung (EU) 2023/2631", 22. November 2023. eur-lex.europa.eu/legal-
content/DE/TXT/?uri=celex%3A32023R2631
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Standard

Beschreibung

Kennzahlen
(Beispiele)

Green Bond
Principles

Die Green Bond Principles (GBP) sind von der International Ca-
pital Market Association (ICMA) definierte, freiwillige Prozess-
leitlinien, welche Emittenten zu Transparenz und Offenlegung
anhalten', Die vier Kernkomponenten der GBP sind:

® Verwendung der Emissionserldse (Use of Proceeds)

® Prozess der Projektbewertung und -auswahl (Process for
Project Evaluation and Selection)

® Management der Erldse (Management of Proceeds)

® Berichterstattung (Reporting)

Anteil der Anleihen nach
den GBP am gesamten
Volumen des Anleihen-
Portfolios (in %).

Sustainability-
linked Bond
Principles'?®

Die ebenfalls von ICMA definierten Sustainability-linked Bond
Principles (SLBP) orientieren sich im Gegensatz zu den GBP an
der Nachhaltigkeitsperformance des Emittenten (zum Beispiel
Reduktion der THG-Emissionsintensitat eines Stromerzeugers)
und nicht an speziellen griinen Projekten'?.

Anteil der Anleihen nach
den SLBP am gesamten

Volumen des Anleihen-

Portfolios (in %).

Climate Bonds

Der Climate Bonds Standard (CBS) and Certification Scheme ist

Anteil der Anleihen nach

Standard ein freiwilliges Labelling-System fur Investitionen - und nun dem CBS am gesamten
auch fur Unternehmen -, das sich mit den Herausforderungen Volumen des Anleihen-
des Klimawandels befasst und im Einklang mit den Zielen des Portfolios (in %).

Pariser Abkommens steht."08.

Weitere Die Anwendung alternativer Standards bzw. Rahmenwerke fur Anteil der griinen Anlei-

Standards fir grune Anleihen ist grundsatzlich méglich. Dies ist mit der GFA- hen nach weiteren Stan-

griine Koordinierungsstelle abzustimmen, um ein angemessenes Am- dards am gesamten Vo-

Anleihen bitionsniveau sicherzustellen. lumen des Anleihen-

Portfolios (in %). Die
verwendeten Stan-
dards/Rahmenwerke
sind anzugeben.

Zur Abgrenzung ihres grinen Anleihen-Portfolios kdnnen GFA-Mitglieder auch
auf mehrere der dargestellten Standards oder Rahmenwerke zurilckgreifen.
Wichtig: Die Auswahl muss offengelegt werden. Beim Einsatz mehrerer Stan-
dards oder Rahmenwerke wird empfohlen, beim jahrlichen Reporting eine ge-
trennte Darstellung der investierten Portfoliovolumen entsprechend der Stan-
dards oder Rahmenwerke vorzunehmen und auf etwaige Doppelzéhlungen
hinzuweisen.

195 |CMA. , Green Bond Principles”. Juni 2025, icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-
guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp/

1% Sustainability-linked Bonds werden an dieser Stelle als relevant betrachtet, obwohl die
Mittelverwendung nicht exklusiv fur griine Aktivitaten vorgeschrieben ist. Dennoch decken
Sustainability-linked Bonds klimarelevante Aspekte ab und kdnnen einen wichtigen Beitrag
zur Transformation der Realwirtschaft beitragen.

97 ICMA. “Sustainability-linked Bond Principles”. Juni 2024, icnagroup.org/sustainable-
finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/sustainability-linked-bond-principles-sibp/

198 CBI. “Climate Bonds Standard Version 4.2”. Juni 2024, climatebonds.net/data-
insights/publications/climate-bonds-standard
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Ausbau der nachhaltigen Direktveranlagung auf Basis von Umweltratings

Definition der  Nachhaltigkeitsratings werden von Rating-Agenturen und anderen privatwirt-
Kennzahl  schaftlichen Datenanbietern zur Verfigung gestellt. Sie dienen der Einstufung
von Unternehmen bezlglich ihrer Nachhaltigkeit. Um diese Einstufung vorzuneh-
men, werden speziell dafiir entwickelte Bewertungsskalen eingesetzt. Ublicher-
weise decken Nachhaltigkeitsratings drei Teilaspekte ab, die unter der Abkurzung
ESG bekannt sind und die Themen Umwelt (Environment), Soziales (Social) und
Unternehmensfihrung (Governance) umfassen. GFA-Mitglieder kénnen solche
Nachhaltigkeitsratings als Grundlage zum Ausbau ihrer nachhaltigen Direktver-
anlagungen (Aktien und Anleihen) verwenden. Wichtig ist, dass nicht das allge-
meine Nachhaltigkeitsrating, sondern das spezifische Umweltrating (idealer-

weise Klimarating) als Grundlage fur die Steuerungskennzahl eingesetzt wird.

Aufgrund der Vielzahl von extern angebotenen Methoden fur Umweltratings
wird an dieser Stelle von einer Aufzahlung abgesehen.

Bei der Auswahl der Rating-Agenturen oder Datenanbieter sollen die GFA-
Mitglieder folgende Anforderungen berucksichtigen:'®®

® Ambitionsniveau: Das Umweltrating soll wissenschaftsbasiert sein und die
Klimaperformance mit anerkannten Szenarien vergleichen.

e Transparenz: Zentrale Annahmen, die der Rating-Methode zugrunde lie-
gen, sollen transparent dokumentiert sein.""®

® Robustheit: Zugrunde liegende Annahmen sollen nicht zu schwankenden
Ergebnissen fuhren.

Zur Konkretisierung dieser Anforderungen steht die GFA-Koordinierungsstelle
gerne unterstttzend zur Verfugung.

Ausbau der EU Taxonomie-konformen Investments

Definition der  Die EU Taxonomie-Verordnung stellt ein einheitliches Klassifizierungssystem zur
Kennzahl |dentifizierung von 6kologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten dar. Finanzun-
ternehmen, die den Berichtspflichten gemald EU Taxonomie-Verordnung unter-
liegen, mussen gewisse Kennzahlen'"" offenlegen. Diese kdnnen auch zur Zielset-

zung fur den Ausbau 6kologisch nachhaltiger Investitionen verwendet werden.

19 |n Anlehnung an SBTi Kriterien zu Auswahl von Klimakennzahlen, siehe: SBTi. “Financial
Institutions Metrics and Methods Synthesis”. Juli 2024, sciencebasedtargets.org/net-zero-for-
financial-institutions

1% Die Transparenz der von Rating-Agenturen verwendeten Methoden fir die Berechnung von
ESG-Ratings wird auch von der EU als relevant erachtet. Daher wurde eine entsprechende
Verordnung verabschiedet: EU. ,Verordnung (EU) 2024/3005 (iber die Transparenz und
Integritdt von Rating-Tatigkeiten in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung...”.
Dezember 2024, eur-lex.europa.eu/eli/reg/2024/3005/0j/eng

" Mehr Informationen zu den Kennzahlen der EU Taxonomie-Verordnung siehe: EU.
.Delegierte Verordnung (EU) 2021/2178 der Kommission”. 6. Juli 2021, eur-
lex.europa.eu/eli/reg_del/2021/2178/0j
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Aber auch unabhangig von den regulatorischen Offenlegungspflichten kénnen
GFA-Mitglieder die EU Taxonomie als Grundlage zur Abgrenzung nachhaltiger In-
vestments heranziehen und darauf basierend Ziele definieren.

6.2.1.2 Nachhaltige Finanzierungen

Ausbau griiner standardbasierter Finanzierungen

Definition der  Viele Finanzunternehmen haben in den letzten Jahren begonnen, grine Anleihen
Kennzahl auf Basis eines anerkannten Standards oder Rahmenwerks zu begeben, um da-
mit frisches Kapitel zum Ausbau ihrer griinen Finanzierungen zu generieren. Jene
GFA-Mitglieder, die einen dieser Standards oder Rahmenwerke bereits verwen-
den, kénnen sich entsprechende Ausbauziele fir griine Finanzierungen setzen.
Eine beispielhafte Ubersicht solcher Standards oder Rahmenwerke ist bereits im
Sub-Modul ,Nachhaltige-Investments” in Tabelle 22 gegeben.

Hinsichtlich griner Kredite und Hypotheken veréffentlichte die Europaische Ban-
kenaufsicht (EBA) im Dezember 2023 einen entsprechenden Bericht.''? Darin
wird festgehalten, dass der Markt fur griine Kredite durch hohe Fragmentierung
und fehlende Vergleichbarkeit gepragt ist. Als Ursache wird auf fehlende einheit-
liche Definitionen und Regelungen verwiesen.'3

Ausbau von griinen Finanzierungen basierend auf Labels oder Zertifizierungen

Definition der  Die Verwendung von Labels oder Zertifizierungen kann den Ausbau griner Fi-

Kennzahl nanzierungen unterstitzen. Grundvoraussetzung hierfir ist, dass verwendete

Labels oder Zertifizierungen ein angemessenes Ambitionsniveau aufweisen, um

tatsachlich positiven Impact zu generieren und Greenwashing zu vermeiden. Fur

GFA-Mitglieder ist priméar das Osterreichische Umweltzeichen UZ 49 relevant.'

Der Einsatz weiterer Labels oder Zertifizierungen ist nach Abstimmung mit der
GFA-Koordinierungsstelle ebenfalls moglich.

"2 EBA. ,,EBA report in response to the call for advice from the European Commission on green loans
and mortgages”. Dezember 2023, eba.europa.eu/publications-and-media/press-
releases/eba-proposes-voluntary-eu-green-loan-label-help-spur-markets

3 Der Vollstandigkeit halber wird auf die beiden existierenden Standards fiir grine und
nachhaltige Kredite der Loan Market Association (LMA) verwiesen: Green Loan Principles
und Sustainability-linked Loan Principles, siehe: Ima.eu.com/sustainable-lending/resources.
Des weiteren ist die ISO 14030-2:2021 Environmental performance evaluation - Green debt
instruments) zu erwahnen: iso.org/standard/75558.html

14 Osterreichisches Umweltzeichen. ,Richtlinie UZ 49 - Nachhaltige Finanzprodukte Version 6.0,
1.)Janner 2024, umweltzeichen.at/de/produkte/finanzprodukte
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Tabelle 23:  Ubersicht der UZ 49-Labels und Zertifizierungen zum Ausbau von griinen Finanzierungen.

Referenz Beschreibung Kennzahlen
(Beispiele)

Umweltzeichen Das Osterreichische Umweltzeichen UZ 49 deckt neben Anteil der UZ 49-

UZ 49 fiir Green Fonds auch Finanzprodukte im Finanzierungsbereich ab. zertifizierten Green Loans

Loans GFA-Mitglieder kdnnen dies als Grundlage fur Ausbauziele am gesamten Kreditportfo-

heranziehen. lio (in %).

Umweltzeichen Zusatzlich zu Fonds und Green Loans wird das UZ 49 auch Volumen der griinen Finan-

UZ 49 fur nach- fur die Zertifizierung nachhaltiger Spar- und Giroprodukte zierungen, die auf Basis der

haltige Spar- verwendet. Mit den Einlagen durfen Finanzunternehmen UZ 49-konformen Spar- und

und Giropro- ausschlieBlich Finanzierungsaktivitaten vornehmen, die den Giroeinlagen erfolgt sind.

dukte UZ 49-Vorgaben entsprechen.

Ausbau EU Taxonomie-konformer Finanzierungen

Definition der  Die Delegierte Verordnung zu den Offenlegungspflichten gemald Artikel 8 der
Kennzahl  EU Taxonomie-Verordnung verpflichtet bestimmte Kreditinstitute zur Offenle-

gung der Green Asset Ratio (GAR). Dieser Leistungsindikator stellt das Verhaltnis
der Risikopositionen in Taxonomie-konformen Tatigkeiten zu den definierten
Vermogenswerten des Kreditinstituts dar.’” Die GAR ist nach den in der
EU Taxonomie-Verordnung enthaltenen sechs Umweltzielen aufgeschlusselt
darzustellen. Im Rahmen dieses Sub-Moduls sind insbesondere die klimabezo-
genen Umweltziele von Relevanz. GFA-Mitglieder, die die GAR offenlegen, kén-
nen darauf basierend Ausbauziele fur ihr griines Finanzierungsportfolio definie-
ren. Unabhangig von der Offenlegung der GAR gibt die Klassifizierung gemalR
EU Taxonomie GFA-Mitgliedern einen geeigneten Anhaltspunkt, um grine Fi-
nanzierungen zu identifizieren und darauf basierend Ziele zu bestimmen. GFA-
Mitgliedern steht es frei, die GAR oder die EU Taxonomie explizit als Grundlage
fur ihre Steuerungskennzahl und fur Ausbauziele heranzuziehen.

6.2.1.3 Nachhaltige Versicherungen

Grlne Aktivitaten im Versicherungsgeschaft kdnnen grundsatzlich auf Basis
zweier Aspekte eingeteilt werden:

1. Nachhaltigkeitsmerkmale der versicherten Wirtschaftsaktivitat
2. GrlUne Merkmale des Versicherungsprodukts

Die nachstehende Tabelle zeigt, auf welche dieser Aspekte sich die drei Steue-
rungskennzahlen fir den Ausbau griiner Aktivitaten im Underwriting-Portfolio
beziehen.

"5 EU. ,Delegierte Verordnung (EU) 2021/2178 der Kommission®“. 6. Juli 2024, eur-
lex.europa.eu/eli/reg_del/2021/2178/0j
Wichtiger Hinweis: Im Rahmen des Omnibus-Pakets der Europaischen Kommission wird es
ab 2026 mehrere Anpassungen der Delegierten Verordnung geben, die sich unter anderem
auch auf die Berechnung der GAR auswirken wird. Nahere Infos siehe hier:
ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_25_1724
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Abbildung 9:  Unterscheidung der Kennzahlen fiir den Ausbau griiner Aktivitdten im Versicherungsbereich.

Unterscheidung der Underwriting-Kennzahlen

Versicherte
Kennzahlen Wirtschaftsaktivitit Produktmerkmale

Ausbau versicherter. griner
Wirtschafts aktivitaten

Ausbau griner Produkte in
Sachversicherungen

Ausbau griner Produkte in
Lebensversicherungen

-H-H-
8080

Quelle: Umweltbundesamt umweltbundesamt®

Wahrend die Kennzahlen ,Ausbau versicherter, griiner Wirtschaftsaktivitaten”
und ,Ausbau griner Produkte in Lebensversicherungen” jeweils klar einem As-
pekt zugeordnet werden kénnen, kann sich die Kennzahl ,,Ausbau griner Pro-
dukte in Sachversicherungen” sowohl auf die versicherte Aktivitat als auch auf
Produktmerkmale beziehen. Dadurch kann es zu Uberschneidungen zwischen
den beiden Kennzahlen ,Ausbau versicherter, griiner Wirtschaftsaktivitaten”
und ,Ausbau griner Produkte in Sachversicherungen” kommen. Da CNC-
Anwender:innen Kennzahlen individuell auswahlen, ist eine strikte Abgrenzung
nicht Ziel des CNC. Eine Doppelzdhlung gruner Versicherungsaktivitaten ist je-
doch zu vermeiden.

Ausbau versicherter, griiner Wirtschaftsaktivitdten

Definition der  Diese Kennzahl misst den Anteil der Versicherungen, die nachweislich ¢kolo-
Kennzahl  gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten absichern. Dazu gehdren etwa jene, die
den Ausbau erneuerbarer Energien oder die Steigerung der Energieeffizienz for-
dern.

Als Klassifizierungssystem zur Identifizierung griner Wirtschaftsaktivitaten
sollte primar die EU Taxonomie herangezogen werden. Die technischen Bewer-
tungskriterien''® zum Umweltziel Klimaschutz dienen zur Feststellung, ob die
versicherten Aktivitaten einen wesentlichen Klimaschutzbeitrag leisten. Inwie-
weit die bei der EU Taxonomie zusatzlich vorgesehene Prifung auf erhebliche
Beeintrachtigung''” sowie Einhaltung des Mindestschutzes erfolgt, ist individuell
vom GFA-Mitglied zu entscheiden und entsprechend offenzulegen.

"8 EU. ,Delegierte Verordnung (EU) 2021/2139 der Kommission”. 4. Juni 2021, eur-
lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02021R2139-20250108

17 Auf Englisch Do No Significant Harm (DNSH).
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Abgrenzung zur EU
Taxonomie- In der EU Taxonomie sind fur Versicherungs- oder Riickversicherungstatig-

Wirtschaftstatigkeit keiten eigene technische Bewertungskriterien fir die Anpassung an den Kli-
mawandel festgelegt. Wahrend die versicherungstechnischen Kennzahlen
der EU Taxonomie ausschlief3lich die Versicherungsdeckung von Klimawan-
delrisiken umfassen, berlcksichtigt die CNC Kennzahl fur den Ausbau versi-
cherter, griner Wirtschaftsaktivitaten auch die Versicherung von EU Taxo-
nomie-konformen Tatigkeiten, die einen Beitrag zum Klimaschutz oder zu
den weiteren Umweltzielen leisten. Die EU Taxonomie reflektiert also die
traditionelle Rolle von Versicherungsunternehmen als Risikomanager. Das
CNC hingegen berucksichtigt dartiber hinaus, dass Versicherungsunterneh-
men die realwirtschaftliche Transition aktiv unterstitzen kénnen.

fiir Versicherer

Neben der EU Taxonomie kénnen weitere anerkannte Klassifizierungssysteme
berlicksichtigt werden. Voraussetzung ist, dass diese auf klar definierten, Uber-
prufbaren Kriterien beruhen und eine konsistente Einordnung erméglichen. Ab-
weichungen von der EU Taxonomie im Rahmen eigener Klassifizierungsansatze
sind mit der GFA-Koordinierungsstelle abzustimmen, um ein angemessenes
Ambitionsniveau sicherzustellen.

Die Kennzahl sollte - wenn mdglich - auf Basis der Wirtschaftsaktivitat des versi-
cherten Objekts bzw. Projekts berechnet werden. Ist dies nicht méglich (etwa
aufgrund eingeschrankter Datenlage oder allgemeiner Versicherungen, die
nicht einem einzelnen Objekt oder Projekt zugeordnet werden kdnnen), so ist
eine Berechnung auf Unternehmensebene (angelehnt an die GAR) moglich.

Ausbau griiner Produkte in Sachversicherungen

Definition der  Diese Kennzahl bezieht sich auf Versicherungsangebote, die 6kologische Nach-
Kennzahl  haltigkeitsmerkmale in ihre Produktgestaltung oder Leistungsprozesse integrie-
ren. Ziel ist es, durch spezifische Produktmerkmale die Transformation zu emis-
sionsarmen Technologien und ressourcenschonender Nutzung zu unterstutzen.
Wie in Abbildung 9 gezeigt, kdnnen griine Sachversicherungsprodukte zwei ver-
schiedene Aspekte abdecken:

e Versicherung einer griinen Wirtschaftsaktivitat: Versicherungspro-
dukte, die gezielt auf griine Wirtschaftstatigkeiten ausgerichtet sind, etwa
die Versicherung von Photovoltaikanlagen inklusive der dazugehdrigen
Systeme. Als Grundlage zur Identifizierung griner Wirtschaftstatigkeiten
sollte die EU Taxonomie dienen.

e Versicherung mit griinen Produktmerkmalen: Versicherungsprodukte,
die Nachhaltigkeitskriterien in Pramiengestaltung oder Schadensregulie-
rung bertcksichtigen, etwa durch Férderung von Reparatur statt Ersatz
oder Einsatz energieeffizienter Komponenten.

Die fur die Definition griiner Sachversicherungsprodukte verwendeten Nachhal-
tigkeitsmerkmale sind transparent und nachvollziehbar offenzulegen.
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Hinweis zur . . ) . ) L
- . Da sich die Kennzahlen ,Ausbau versicherter, griner Wirtschaftsaktivitaten”
Uberschneidung der B . . . . N
... und ,Ausbau griner Produkte in Sachversicherungen” Gberschneiden kon-
Underwriting- ' e o )
nen, ist bei gleichzeitiger Anwendung auf eine klare Abgrenzung zu achten,
Kennzahlen

um Doppelzahlung der griinen Versicherungsaktivitaten zu vermeiden. Ab-
bildung 10 zeigt exemplarisch, wie beide Kennzahlen abgegrenzt werden
kénnen.

Abbildung 10: Beispiele im Bereich Fuhrparkversicherung und deren Bezug zu den Kennzahlen fiir den Ausbau nach-
haltiger Versicherungen.

Abgrenzung der Underwriting-Kennzahlen anhand verschiedener Beispiele

Ausbau versicherter, griner Ausbau griner Produkte
Beispiele - Fuhrparkversicherung Wirtschaftsaktivititen in Sachversicherungen

Fuhrpark bestehend aus batterieelektrischen Fahrzeugen
wird Gber konventionelle Fuhrparkversicherung versichert

Versicherungspramie eines konventonellen Fuhrparks (inkl.
Verbrennern) richtet sich nach tatsachlicher Fahrleistung

Fuhrpark bestehend aus batterieelektrischen Fahrzeugen wird Ober
spezielles Versicherungsprodukt fir Elektrom obilitdt versichert

-J- )
800

Quelle: Umweltbundesamt umweltbundesamt®

Ausbau griiner Produkte in der Lebensversicherung

Definition der  Diese Kennzahl misst den Anteil der Bruttopramien aus grinen Lebensversiche-
Kennzahl  rungsprodukten am Gesamtvolumen der Bruttopramien aus Lebensversiche-

rungen. Grune Produkte in Lebensversicherungen beziehen sich auf Lebensver-
sicherungsprodukte, bei denen die Investmentkomponente 6kologisch
nachhaltig ausgerichtet ist. Aufgrund ihres Veranlagungscharakters kénnen Le-
bensversicherungen im Gegensatz zu anderen Versicherungsprodukten unmit-
telbar mit nachhaltigen Investitionskriterien verknlpft werden. In der Praxis
werden griine Lebensversicherungsprodukte vor allem in Form einer fondsge-
bundenen Lebensversicherung angeboten. Die Nachhaltigkeit der Investment-
komponente des Versicherungsprodukts kann fir Fonds durch drei Abgren-
zungsvarianten nachgewiesen werden:

e EU Offenlegungsverordnung (SFDR Artikel 8 und Artikel 9 Fonds''®)

e Anwendung von EU-Referenzwerten (PAB- und CTB-Fonds)'"?

118 Bei Artikel 8 und Artikel 9 Fonds sollten 6kologische Nachhaltigkeitsmerkmale,
beziehungsweise 6kologische Investitionsziele mit Fokus auf Klimaschutz priorisiert werden.

" EU. ,Delegierte Verordnung (EU) 2020/1818 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europdischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Mindeststandards fiir EU-Referenzwerte
fiir den klimabedingten Wandel und fiir Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte”. 17. Juli 2020, eur-
lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX:32020R1818
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e Grlne Labels und Zertifizierungen (etwa das dsterreichische Umweltzei-
chen UZ 49'%9)

Eine detailliertere Beschreibung der zulassigen Abgrenzungsvarianten fir nach-
haltige Fonds ist in Tabelle 21 dargestellt.

Erganzend anzumerken ist, dass auch die klassische Lebensversicherung grund-
satzlich als griines Produkt angeboten werden kann, sofern der gesamte De-
ckungsstock des Versicherungsunternehmens nachhaltigen Veranlagungsvorga-
ben unterliegt.’

6.2.2 Steuerungsmodul ,Impact-Engagement”

Der Dialog mit Geschaftspartner:innen ist ein wichtiges Element, um realwirt-
schaftliche THG-Emissionsreduktionen zu erreichen. Daher sorgt ein eigenes
Steuerungsmodul im Rahmen des CNC dafur, dass GFA-Mitglieder strukturiert
und zielorientiert anhand einer Auswahl an Kennzahlen ihre Engagement-Aktivi-
taten navigieren. Dieses Steuerungsmodul ist ein integraler Bestandteil, der die
Umsetzung von anderen Vorgaben unterstitzt. Konkret betrifft dies die Erfolgs-
messung im Rahmen der MaRnahme 1.3 (Engagement-Strategie) sowie die da-
rauf basierende jahrliche Fortschrittsberichterstattung (MaRnahme 1.4).

Das Steuerungsmodul ,Impact-Engagement” besteht aus zwei Sub-Modulen:
.Direktes Engagement” und , Indirektes Engagement”. Bei ersterem erfolgt der
Dialog primar mit realwirtschaftlichen Unternehmen, die Bestandteil des Invest-
ment-/Kreditportfolios oder des Underwriting-Portfolios sind. Bei zweiterem
sind intermediare Akteure die Zielgruppe, die zwischen dem Finanzunterneh-
men und den Portfoliounternehmen stehen. Im Veranlagungsgeschaft handelt
es sich hierbei um Drittfondsgesellschaften, beim Underwriting-Portfolio um
Versicherungsvermittler:innen.

120 Versicherungsprodukte kénnen auf zwei verschiedene Arten durch das 6sterreichische
Umweltzeichen UZ 49 als grun einordnet werden: 1. Auf Produktebene kénnen
fondsgebundene Lebensversicherungen direkt mit dem UZ 49 ausgezeichnet werden. 2. Die
Veranlagung erfolgt ausschlieBlich in Investmentfonds, die mit dem UZ 49 ausgezeichnet
sind.

121 EMA. ,Griine Produkte in der Lebensversicherung 2024". 2024, fma.gv.at/versicherungen/vu-
sustainable-finance/gruene-produkte/
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Ubersicht des Steuerungsmoduls ,,Impact-Engagement” mit Sub-Modulen.

Steuerungsmodul ,,Impact-Engagement”
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Definition der
Kennzahl

6.2.2.1 Direktes Engagement

Aufgrund des vergleichbaren Engagement-Prozesses sind fast alle Kennzahlen
fur dieses Steuerungs-Submodul fur beide Handlungsfelder (Investment-/Kre-
ditportfolio und Underwriting-Portfolio) geeignet. Lediglich die PACTA-
Kennzahlen fur sektorspezifisches Engagement sind ausschlief3lich fur das In-
vestment-/Kreditportfolio anwendbar. Fir die Berechnung der Kennzahlen wer-
den Verhaltniszahlen berechnet, die sich auf Portfoliovolumen beziehen. Wah-
rend beim Investment-/Kreditportfolio das ausstehende Volumen zum Stichtag
in der Berichtsperiode gemeint ist, bezieht sich dieser Ausdruck beim Underwri-
ting-Portfolio auf die Bruttopramien in der analysierten Berichtsperiode.

Anteil der Unternehmen mit validierten Klimazielen

Diese Kennzahl vergleicht das Portfoliovolumen von investierten/finanzier-
ten/versicherten Unternehmen mit validierten Klimazielen zum jeweiligen ge-
samten Portfoliovolumen.

Validiert bedeutet, dass eine externe Institution eine Uberpriifung der Zielset-
zungen vornimmt. Bei SBTi beispielsweise erfolgt dies mittels sektoraler Stan-
dards: Unternehmen, die ihre Klimaziele von SBTi validieren lassen wollen, mus-
sen die inhaltlichen Anforderungen dieser Standards einhalten und umsetzen.
Eine Ubersicht aller Unternehmen mit validierten Klimazielen von SBTi sind auf
deren Website dargestellt.

Eine Alternative zu Unternehmen mit von SBTi validierten Klimazielen stellen
Unternehmen dar, die auf Basis des Climate Bonds Standards (CBS) zertifiziert
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sind. Neben der Zertifizierung einzelner Anleihen, Projekte und anderer Vermo-
genswerte konnen auch Unternehmen im Rahmen des CBS zertifiziert werden.
Diese Zertifizierung setzt voraus, dass sich die Unternehmen Klimaziele gesetzt
haben, welche die sektorspezifischen Kriterien des CBS erfullen.’? Darber hin-
aus deckt die CBS-Zertifizierung weitere Elemente von Transitionsplédnen ab, wie
etwa Umsetzungsstrategien und Governance-Aspekte. Eine detaillierte Be-
schreibung des Zertifizierungsprozesses findet sich auf der Website der Climate
Bonds Initiative. Die konkreten Anforderungen flir eine Unternehmenszertifizie-
rung sind in der aktuellen Version des CBS beschrieben.

Das Ambitionsniveau von Klimazielen ist von zahlreichen Faktoren abhangig,
zum Beispiel von den umfassten THG-Emissionsquellen und THG-
Emissionsarten und den Fristigkeiten bei den Zielen. Daher sind im Rahmen des
CNC fur diese Steuerungskennzahl ausschlieB3lich die SBTi-Validierung und die
CBS-Zertifizierung anrechenbar. Falls GFA-Mitglieder eine alternative Validie-
rungsstelle verwenden wollen, ist dies im Vorhinein mit der GFA-
Koordinierungsstelle abzustimmen.

Anteil der Unternehmen mit Klimazielen und CapEx-Pléinen

Definition der  Diese Kennzahl vergleicht das Portfoliovolumen von investierten, finanzierten
Kennzahl  oder versicherten Unternehmen mit Klimazielen und entsprechenden CapEx-
Planen zum jeweiligen gesamten Portfoliovolumen.

Die Anzahl kleiner und mittelstandischer Unternehmen (KMU) mit validierten
Klimazielen ist zwar in den letzten Jahren gestiegen, jedoch ist ihr Anteil am ge-
samten KMU-Markt weiterhin sehr klein. Fur viele KMU sind Validierungen der-
zeit aus unterschiedlichen Griinden keine gangbare Option - beispielsweise feh-
lende passende Standards oder ausreichende personelle Ressourcen. Eine
sinnvolle Alternative fur KMU kann sein, sich (langfristige) Klimaziele zu setzen
und diese mit kurzfristigen Planen fur die Investitionsausgaben (Capital Expen-
ditures, CapEx) zu untermauern. Wichtig ist, dass die Plane flr die Investitions-
ausgaben das langfristige Ambitionsniveau der Klimaziele widerspiegeln und
daher die Kapitalflisse des Unternehmens tatsachlich in die Transition des Ge-
schaftsmodells flieRen. Wie die konkreten CapEx-Plane ausgestaltet sein sollen,
kann nicht pauschal gesagt werden, da diese unter anderem vom Sektor, der
Region sowie den Klimaambitionen des KMUs abhangen. GFA-Mitgliedern wird
empfohlen, sich mit sektoralen Transitionspfaden fur ihre Schwerpunkt-Sekto-
ren auseinanderzusetzen, damit sie eine klarere Vorstellung tiber die nétigen
Transitionsschritte erhalten.

122 Fir sektorspezifische Dekarbonisierungspfade verweist die Climate Bonds Initiative auf
externe Standards, wie beispielsweise SBTi fir den Zementsektor oder IEA fur
Stromproduzenten.
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Hilfestellung zur Analyse der Transitionsleistung

Als Unterstutzung hierfir kann die ,Assessing Low Carbon Transition“-Me-
thode (ACT) verwendet werden. Die aktuelle Version der ACT-Methodik
wurde zusammen von der Agence de la transition écologique (ADEME), CDP
und der World Benchmarking Alliance entwickelt. Sie stellt ein sektorspezifi-
sches Bewertungsschema dar, das Aufschluss Uber die Transitionsleistung
von Unternehmen gibt. Das Bewertungsschema besteht aus mehreren Di-
mensionen, darunter auch CapEx-Planen. Die sektorspezifischen ACT-
Methodiken sind auf der Website der ACT-Initiative abrufbar.

Anteil der Unternehmen mit THG-Offenlegung

Definition der  Diese Kennzahl vergleicht das Portfoliovolumen von investierten, finanzierten
Kennzahl  oder versicherten Unternehmen mit THG-Offenlegungen zum jeweiligen gesam-
ten Portfoliovolumen.

Die Berechnung und Offenlegung der THG-Emissionen wird nur flr einen Teil
der Unternehmen regulatorisch verlangt. Sie bilden jedoch die Ausgangslage,
um eine umfassende Klimastrategie zu entwickeln. Es kann daher das Ziel eines
Engagement-Prozesses sein, Unternehmen zu Offenlegungen zu ermutigen und
damit Transparenz sowie Bewusstsein hinsichtlich ihrer Klimaauswirkungen zu
schaffen.

Anzahl klimabezogener Austauschformate mit Unternehmen

Diese Kennzahl ist optional und kann zusatzlich zu den zuvor angefuhrten
Kennzahlen verwendet werden. Allein ware sie fur die Anwendung dieses Steue-
rungs-Submoduls nicht ausreichend.

GFA-Mitglieder kdnnen zusatzlich zu den zuvor angefihrten Kennzahlen die An-
zahl der durchgefiihrten Engagement-Austauschformate angeben. Darauf auf-
bauend kdnnen sie quantitative Ziele zur Anzahl, Frequenz und Reichweite der
Austauschformate setzen. Diese sollten auf den ,Three Goals” der Climate Ac-
tion 100+ Initiative basieren (siehe Hinweis in Kapitel 2.2.1 zu MaBBnahme 1.3 -
Engagement-Strategie).

Sektorspezifisches Engagement auf Basis der PACTA-Kennzahlen

Das PACTA-Tool kann GFA-Mitglieder dabei unterstitzen, geeignete Unterneh-
men fur den Engagement-Prozess zu identifizieren und den Erfolg der Engage-
ment-MalBnahmen zu messen. Durch die Analyse, ob Investitionen in Unterneh-
men aus ausgewahlten THG-intensiven Sektoren (zum Beispiel Energie,
Transport, Stahlproduktion) mit den Zielen des Ubereinkommens von Paris
Ubereinstimmen, liefert PACTA eine datenbasierte Entscheidungsgrundlage.

Der Fokus von PACTA liegt auf groReren, borsennotierten Unternehmen, wes-
halb es besonders fur die Investment-Portfolios geeignet ist. PACTA vergleicht
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die physischen Produktionskapazitaten der investierten oder finanzierten Un-
ternehmen in THG-intensiven Sektoren mit Klimaszenarien, die den Klimazielen
des Ubereinkommens von Paris entsprechen. Unternehmen, die einerseits ei-
nen signifikanten Anteil in den Portfolios der GFA-Mitglieder ausmachen und
andererseits von den Klimazielen abweichen, kdnnen somit im Rahmen des En-
gagements priorisiert werden. Die Ausrichtung an sektorspezifischen Klimasze-
narien kann dabei als Zielsetzung fur die GFA-Mitglieder dienen und schafft eine
datenbasierte Grundlage fur den Dialog mit investierten (oder finanzierten) Un-
ternehmen.

Weitere Informationen zur Anwendung von PACTA sowie zur Methodik und den
Datenquellen finden sich auf der Website von RMI.

6.2.2.2 Indirektes Engagement

Die Kennzahlen des Steuerungs-Submoduls ,Indirektes Engagement” sind nach
Handlungsfeldern unterteilt: Kennzahlen fur Drittfonds-Investments (Invest-
ment-/Kreditportfolio) und Kennzahlen fur Engagement mit Versicherungsmak-
ler:iinnen (Underwriting-Portfolio).

Kennzahlen fiir Drittfonds-Investments

Investments in Drittfonds nehmen oft eine signifikante Rolle in Investment-Port-
folios ein. Drittfonds sind jene Fonds, die von einer externen Kapitalanlagege-
sellschaft verwaltet werden. In Bezug auf Engagement kdnnen im Regelfall die
im Drittfonds investierten Finanzunternehmen nicht direkt mit den investierten
Unternehmen in den Engagement-Dialog treten, sondern mussen dies Uber die
Kapitalanlagegesellschaft vornehmen.

Anzumerken ist, dass die Implementierung der Steuerungskennzahlen GFA-
Mitgliedern dabei hilft, neben den Anforderungen der Engagement-Kriterien zur
Erfolgsmessung unter MaBnahme 1.3 und 1.4 auch das Engagement-Kriterium
(Kriterium 2.3.5) aus Malinahme 2.3 zu erfullen.

Anteil der Asset Manager'?*> mit validierten Klimazielen

Wie andere Unternehmen auch, kénnen sich Asset Manager Klimaziele setzen
und diese extern von SBTi validieren lassen. Ziel des Engagements mit Dritt-
fondsanbietern soll es sein, den Anteil der Investitionen in Drittfonds von Asset
Managern mit validierten Klimazielen zu erhéhen.

Definition der  Die angegebene Kennzahl in Prozent soll sich dabei auf das Investmentvolumen
Kennzahl in Drittfonds von Asset Managern mit validierten Klimazielen im Verhaltnis zum
Drittfondsvolumen oder zum gesamten Volumen des Investment-Portfolios be-

ziehen.

123 Asset Manager auf Deutsch: Kapitalanlagegesellschaft
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Anteil der Asset Manager mit klimabezogener Engagement-Strategie

Diese Steuerungskennzahl zielt darauf ab, dass Asset Manager eine Engage-
ment-Strategie fur ihren Dialog mit den investierten Unternehmen aufsetzen
und diese verd&ffentlichen.

Zu beachten ist, dass die wesentlichen Vorgaben der , Climate Action 100+"-Initi-
ative und deren ,Three Goals” von den Asset Managern berucksichtigt werden
(siehe Hinweis in Kapitel 2.2.1 zu Mallnahme 1.3 - Engagement-Strategie und
FulRnote 40 fir weiterfUhrende Informationen zur ,Climate Action 100+"Initia-
tive und deren ,Three Goals").

Definition der  Die angegebene Kennzahl in Prozent soll sich auf das Investmentvolumen in
Kennzahl  Drittfonds von Asset Managern mit verdffentlichten Engagement-Strategien im
Verhaltnis zum Drittfondsvolumen oder zum gesamten Volumen des Invest-
ment-Portfolios beziehen.

Anteil der Asset Manager mit offentlicher klimabezogener Voting-Richtlinie
und Berichterstattung

Eine weitere Moglichkeit, den Erfolg des Engagements mit Drittfondsanbietern
zu messen, besteht darin, den Anteil jener Asset Manager zu erfassen, die 6f-
fentliche klimabezogene Voting-Richtlinien und darauf basierende jahrliche Be-
richte verdffentlichen. Voting bezieht sich auf das Stimmverhalten der Kapital-
anlagegesellschaft bei den Generalversammlungen der investierten
Unternehmen. Diese jahrlichen Aktionarsversammlungen umfassen regelmalig
klimarelevante Themen, zu denen die Aktionare abstimmen. Kapitalanlagege-
sellschaften nehmen an diesen Versammlungen teil (entweder direkt oder indi-
rekt durch das so genannte Proxy-Voting). Daher ist es wichtig, dass Asset Ma-
nager sich eine Strategie zu ihrem generellen Stimmverhalten zu
klimabezogenen Themen Uberlegen und Uber ihr tatsachliches Stimmverhalten
jahrlich berichten.

Definition der  Die angegebene Steuerungskennzahl in Prozent kann sich dabei auf das Invest-
Kennzahl mentvolumen in Drittfonds von Asset Managern mit solchen Offenlegungen im
Verhaltnis zum Drittfondsvolumen oder zum gesamten Volumen des Invest-
ment-Portfolios beziehen.

Anteil der Drittfonds-Investments mit Ausschlusskriterien fiir fossile Energie-
triger

Der Anteil der Drittfondsinvestments mit Ausschlusskriterien fir fossile Energie-
trager verdeutlicht, wie stark Drittfonds in den Portfolios der GFA-Mitglieder auf
den Verzicht von Investitionen in fossile Energietrager setzen und somit aktiv
zur Transition hin zu erneuerbaren Energien beitragen. Bei diesen Ausschluss-
kriterien soll auf die Berucksichtigung aller fossiler Energietrager (Kohle, Erdél
und Erdgas) sowie das Ambitionsniveau der Ausschlusskriterien geachtet wer-
den. GFA-Mitglieder sollen sich dabei an jenen der GFA (Malinahmen 1.5, 1.6
und 1.7) orientieren.
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Der Umgang mit fossilen Energietragern kann von Asset Managern anhand von
Richtlinien bzw. Vorgaben auf Unternehmensebene und/oder auf der individu-
ellen Fondsebene thematisiert werden. Der Engagement-Fokus sollte primar
auf der Fondsebene liegen, damit ein direkter Bezug zu den Investments des
GFA-Mitglieds hergestellt wird. Falls der Umgang mit fossilen Energietragern
ausschlieBlich auf Unternehmensebene vorgegeben wird, so ist ein entspre-
chend angepasster Engagement-Fokus nétig.

Definition der  Die Steuerungskennzahl berechnet sich durch das Verhaltnis der Drittfonds mit
Kennzahl entsprechenden fossilen Ausschlusskriterien zum gesamten Drittfondsvolumen
oder zum gesamten Volumen des Investment-Portfolios.

Anzahl klimabezogener Austauschformate mit Asset- und Fondsmanagern

Diese Kennzahl ist optional und kann zusatzlich zu den zuvor angefuhrten
Kennzahlen verwendet werden. Allein ware sie fur die Anwendung dieses Steue-
rungs-Submoduls nicht ausreichend.

Definition der  Bei dieser Steuerungskennzahl! wird die absolute Anzahl der Austauschformate
Kennzahl  mit den Asset Managern herangezogen und darauf aufbauend quantitative
Ziele zu Anzahl, Frequenz und Reichweite gesetzt. Diese sollen wie die Aus-
tauschformate mit Unternehmen auf den , Three Goals” der ,Climate Action
100+"-Initiative basieren.

Kennzahlen fiir Engagement mit Versicherungsvermittler:innen

Da Versicherungsunternehmen nur begrenzt direkten Kontakt zu Kund:innen
haben und diese ihre Versicherungsprodukte primar Uber Versicherungsver-
mittler:innen auswahlen, kommt dem klimabezogenen Dialog zwischen Versi-
cherungsunternehmen und Versicherungsvermittler:innen eine zentrale Bedeu-
tung fur die Erreichung der Klimaziele im Versicherungsgeschaft zu. Da zudem
KMUs zu einem grofRen Teil zu den Kund:innen im Versicherungsgeschaft zah-
len und Uber einzelne Versicherungsmakler:innen mehrere Kund:innen indirekt
erreicht werden kdnnen, stellt das Engagement mit Versicherungsvermittler:in-
nen eine effiziente Engagement-Malinahme mit Hebelwirkung dar.

Anzahl oder Anteil der Versicherungsvermittler:innen mit Nachhaltigkeitsschu-
lung

Die Anzahl, beziehungsweise der Anteil der Versicherungsvermittler:innen, die
an einer Nachhaltigkeitsschulung teilgenommen haben, verdeutlicht, in wel-
chem MaRe GFA-Mitglieder das Thema Nachhaltigkeit bei wichtigen Stakehol-
dern im Vertrieb ihrer Produkte verankern. Auf EU-Ebene sind Versicherungs-
vertreiber gemaR der Delegierten Verordnung (EU) 2021/1257'%* verpflichtet,

124 EU. ,Delegierte Verordnung (EU) 2021/1257 der Kommission®. April 2021, eur-
lex.europa.eu/legal-content/DE/ALL/?uri=CELEX:32021R1257
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Nachhaltigkeitsfaktoren bei der Produktvermittlung zu bertcksichtigen. Inner-
halb dieses regulatorischen Rahmens besteht jedoch Spielraum, in welcher
Form Nachhaltigkeitsaspekte gegentber Kund:innen transparent und verstand-
lich vermittelt werden. HierfUr ist es wichtig, dass Versicherungsvermittler:innen
zu Nachhaltigkeitsthemen entsprechend geschult sind. Im Rahmen dieser Kenn-
zahl ist zu beachten, dass Nachhaltigkeitsschulungen klimabezogene Inhalte
umfassen sollen.

Definition der  Die Steuerungskennzahl stellt entweder die absolute Anzahl an Versicherungs-
Kennzahl  vermittler:innen mit Nachhaltigkeitsschulung dar, oder das Verhaltnis zwischen
Versicherungsvermittler:innen mit Nachhaltigkeitsschulung und der gesamten
Anzahl an relevanten Versicherungsvermittler:innen, die Produkte des Versiche-
rungsunternehmens vertreiben. Folgende Aspekte sind bei der Berechnung der
Kennzahl zu berucksichtigen:

Die Definition der Gesamtheit erfolgt durch das Versicherungsunternehmen
und ist transparent in den Offenlegungen zu kommunizieren.

In Bezug auf die bertcksichtigten Nachhaltigkeitsschulungen ist anzumerken,
dass lediglich jene Schulungen, die innerhalb eines vorab definierten Zeitraums
durchgefuhrt wurden, anrechenbar sein sollen. Nur so kann die Aktualitat des
Fortbildungsniveau sichergestellt werden.

Bei der Auswahl und Anwendung der Kennzahl ist von den Versicherungsunter-
nehmen anzugeben, welche Arten von Versicherungsvermittler:innen bertck-
sichtigt werden, zum Beispiel eigene Vertriebsangestellte oder Versicherungs-
agent:innen.

Anzahl bilateraler klimabezogener Austauschformate mit Versicherungsver-
mittler:innen

Austauschformate zwischen Versicherungsunternehmen und Versicherungsver-
mittler:innen dienen entweder dem klimabezogenen Wissensaufbau der Versi-
cherungsvermittler:innen oder dem Schaffen von Transparenz Gber klimarele-
vante Themen im Versicherungsgeschaft. Konkret kdnnen dabei unter anderem
folgende Inhalte behandelt werden:

e das Bewusstsein fur (vor allem physische) Klimarisiken schaffen

e Informationen zur Klimastrategie des Versicherungsunternehmens be-
reitstellen

e Ruckmeldungen der Versicherungsvermittler:innen zu nachhaltigen Ver-
sicherungsprodukten und Nachhaltigkeitspraferenzen der Kund:innen
einholen

Das Engagement kann sowohl mit einzelnen Versicherungsvermittler:innen (in-
dividuelle Austauschformate), als auch in Gruppen oder mit versicherungsna-
hen Stakeholdern durchgefuhrt werden.

Definition der  Bei dieser Steuerungskennzahl wird die absolute Anzahl der Austauschformate
Kennzahl  mit den Versicherungsvermittler:innen herangezogen. Darauf aufbauend wer-
den quantitative Ziele zu Anzahl, Frequenz und Reichweite gesetzt.
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6.2.3 Steuerungsmodul , Portfolio-Dekarbonisierung"”

Das Steuerungsmodul ,Portfolio-Dekarbonisierung” basiert auf dem I-PEPs-
Kennzahlen-Set. Fur die Umsetzung dieses Steuerungsmoduls ist der |-PEPs-Me-
thodenstandard anzuwenden. Dieser beschreibt die wichtigsten Details, die zur
Anwendung von |-PEPs notwendig sind, wie beispielsweise die Berechnungsme-
thode, das Anwendungsgebiet und die Zielpfadbestimmung. Im Folgenden wird
ein kurzer Uberblick tber die I-PEPs-Kennzahlen gegeben.

Die Unterteilung des I-PEPs-Kennzahlen-Sets erfolgt nach zwei unterschiedli-
chen Aspekten:

e dem Anwendungsbereich: damit sind das Handlungsfeld sowie die Anla-
geklasse bzw. der Geschaftsbereich gemeint.

e der Berechnungsgrundlage: dies sind entweder die absoluten THG-
Emissionen oder die physischen Emissionsintensitaten.

Die folgende Abbildung gibt einen Uberblick der einzelnen I-PEPs-Varianten.'?®

Abbildung 12: Ubersicht des Steuerungsmoduls ,Portfolio-Dekarbonisierung” fiir das Investment-/Kreditportfolio und
Underwriting-Portfolio auf Basis der I-PEPs.

Steuerungsmodul ,,Portfolio-Dekarbonisierung”

I-PEPs fiir das Investment-/Kreditportfolio

(7 (7

Kennzahlen auf Basis absoluter THG-Emissionen Kennzahlen auf Basis physischer THG-Emissionsintensitaten
Kennzahien Kennzahien

I ll Inwestments in Aktien & Unternehmensanleihen {CPEF) ' I' AT (B

I I' Unternehmensfinanzierung {LPEF) ! I' EruElrEm e (R

00 Investments in Staatsanleihen {SPEF) | 1) Projektfinanzierung - Stromproduktion (EPEP)

I 1) Aktien & Unternehmensanleihen in THG-intensiven Sektoren (CPEP.au.)

I 1) Unternehmensfinanzierung in THG-intensiven Sektoren {LPEP..u.)
Ageregierte Kennzah!

Agzregierte Kennzahl
gregierte Kennzah

I Aggregierte Portfolio-bezogene absolute 11 Aggregierte Portfolio-bezogene Emissionsintensitats-Performance
Emissionsperformance {APEP 4.) | {APEP.)

I-PEPs fiir das Underwriting-Portfolio

Kennzahien Kennzohien

i Versicherungen von Unternehmen (UPEF) i Versicherungen von Unternehmen in THG-intensiven Sektoren (UPEP ww)

Quelle: Umweltbundesamt

umweltbundesamt®

125 Eine tabellarische Ubersicht inklusive Bezeichnung der Kennzahlen ist in Kapitel 6.1 des
|-PEPs Methodenstandards dargestellt.
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GFA-Mitglieder, die das CNC und damit die I-PEPs anwenden, sind verpflichtet,
sich auf Basis des |-PEPs-Methodenstandards bis Ende 2026 Dekarbonisierungs-
ziele zu setzen. Dabei sollen kurz- und mittelfristige Zwischenziele definiert wer-
den, die mit einem Dekarbonisierungspfad Ubereinstimmen, der die Erreichung
des langfristigen Ziels der THG-Neutralitat 2050 sicherstellt. Vorgaben zur Defi-
nition von Zielen, die mit der THG-Neutralitat 2050 konform sind, sind in Kapitel
4.2 des I-PEPs-Methodenstandards festgelegt.

6.24 ,Comply or Explain“-Ansatz: Anwendung alternativer
Steuerungskennzahlen

Aufgrund der individuellen Gegebenheiten (beispielsweise Portfoliostruktur und
Geschaftsbereiche) der GFA-Mitglieder, kénnen alternative, hier nicht angefihrte
Steuerungskennzahlen, fur die Umsetzung der CNC-Sub-Module sinnvoll sein.
Die Nutzung solcher Steuerungskennzahlen im Rahmen des CNCist in Absprache
mit der GFA-Koordinierungsstelle grundsatzlich méglich.

6.2.5 Das Klimanavigations-Cockpit und die Theorien des
Wandels

Im Rahmen der internationalen wissenschaftlichen Diskussion gibt es die ein-
stimmige Meinung, dass Finanzunternehmen einen substanziellen Beitrag zur
realwirtschaftlichen Transition beisteuern mussen. Jedoch bestehen unter-
schiedliche Ansichten dazu, wie dies strategisch umgesetzt werden soll. Unter
dem Begriff ,Theorien des Wandels” (Theories of Change - ToCs) wird diese Fra-
gestellung diskutiert, wobei sich zwei gdngige Ansatze unterscheiden lassen:!?

e Anderung der Portfolio-Zusammensetzung: Dieser Ansatz basiert auf der
Strategie, die Portfolioausrichtung primar auf THG-arme beziehungs-
weise grine Unternehmen auszurichten und daher THG-intensive Unter-
nehmen oder Sektoren zu vermeiden.

e Anderung der Klimaperformance von Portfolio-Positionen: Dieser Ansatz
fokussiert sich auf die Transitionsbegleitung und das Engagement mit
Portfoliounternehmen, unabhangig von ihrer THG-Intensitat.

126 Angepasst basierend auf SBTi. “Financial Institutions Metrics and Methods Synthesis”. Juli 2024,
sciencebasedtargets.org/net-zero-for-financial-institutions
Hinweis: SBTi verweist auf “Divestment” und “Engagement” als ToCs. In diesem Handbuch
werden breitere Begriffe fir diese ToCs verwendet, welche allerdings der gleichen Idee
zugrunde liegen.
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Ziel beider Ansatze ist, den positiven Klima-Impact der Finanzwirtschaft auf die
Realwirtschaft zu starken. Welcher Ansatz zielfihrender ist, ist nicht abschlie-
Rend geklart und hangt unter anderem von den Eigenschaften des Finanzunter-
nehmens (wie Portfoliostruktur, Geschaftsfelder) ab.

Der GFA-Kriterienkatalog verbindet Elemente aus beiden Ansatzen: Kriterien
zum Ausstieg aus fossilen Energietragern sowie weitere Dekarbonisierungs-Vor-
gaben sehen ein dezidiertes Phase-Out aus transitionsunwilligen Unternehmen
vor. Gleiche Impulse soll das CNC-Steuerungsmodul zur Portfolio-Dekarbonisie-
rung geben. Das Steuerungsmodul zum Ausbau griuner Aktivitaten verlangt, den
Anteil griiner Investitionen und Finanzierungen sukzessive auszubauen. Die
Kennzahlen im Steuerungsmodul zum Impact-Engagement erfordern den Dia-
log mit den Geschaftspartner:innen, um deren Transitionswilligkeit zu starken
und sie auf ihrem klimafreundlichen Pfad zu unterstitzen. Insgesamt unter-
stutzt das CNC Finanzunternehmen bei folgender Mission:

Ausbau der Geschaftsaktivitaten in innovativen, griinen
Wachstumsmarkten und zeitgleiche
Transitionsbegleitung bestehender, zukunftsfahiger

Industriezweige hin zu nachhaltigen Geschaftsmodellen.

Eine genauere Darstellung der Verbindung des CNCs mit den ToCs erfolgt in Ka-
pitel 5.3 des I-PEPs-Methodenstandards.

6.3 Datenschutz

Gemal3 Datenschutzgrundverordnung (DSGVO) ist das BMLUK als ausschrei-
bende Stelle Verantwortlicher im Sinne der DSGVO, das Umweltbundesamt als
Koordinierungsstelle ist Auftragsverarbeiterin.

Im Aufnahmeverfahren zur Mitgliedschaft und wahrend aufrechter Mitglied-
schaft kann es zur Verarbeitung von personenbezogenen Daten, beispielsweise
Namen und Kontaktdaten, kommen. Zweck der Verarbeitung ist die administra-
tive Verwaltung der Mitgliederdaten sowie Offentlichkeitsarbeit und die Abwick-
lung der durch die GFA vereinbarten beziehungsweise angestrebten Inhalte.

Kontaktdaten der Datenschutzbeauftragten: datenschutzbeauftrag-
ter@bmluk.gv.at sowie datenschutz@umweltbundesamt.at.

Betroffenenrechte: Jede betroffene Person hat das Recht auf Auskunft (Art. 15
DSGVO), Berichtigung (Art. 16 DSGVO), L6schung (Art. 17 DSGVO), Einschran-
kung der Verarbeitung (Art. 18 DSGVO) oder Datenubertragbarkeit (Art. 20
DSGVO) der Uber sie verarbeiteten Daten. Weiters besteht das Recht abgege-
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bene Einwilligungen zu widerrufen oder Widerspruch gegen bestimmte Verar-
beitungen einzulegen (Art. 7 Abs 3 bzw. Art. 21 DSGVO). Die genannten Rechte
kénnen im Einzelfall ausgeschlossen oder eingeschrankt sein.

Fur den Fall, dass der:die Verantwortliche einem Begehren einer betroffenen
Person nicht vollinhaltlich Rechnung tragt, steht dem:der Betroffenen ein Be-
schwerderecht an die 6sterreichische Datenschutzbehérde offen. Auf der Web-
site der Datenschutzbehorde finden sich weiterfihrende Informationen, FAQs
und alle relevanten Rechtsgrundlagen fir den Datenschutz in Osterreich.

Die weiteren Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit der Verarbeitung per-
sonenbezogener Daten werden in der Vertraulichkeitsvereinbarung und im Mit-
gliedschaftsvertrag der GFA geregelt.

6.4 Ubersicht der vorgenommenen Anpassungen im
Kriterienkatalog

Gemal} Kapitel 1.7 wird der Kriterienkatalog regelmallig Uberpruft und - falls n6-
tig - angepasst. Die folgenden Kapitel stellen alle Anderungen des Kriterienkata-
logs gegentber der Handbuch-Version 4.0 dar:

6.4.1 Anpassungen bzw. Erweiterungen von Kriterien bei
bestehenden MaRnahmen mit inhaltlicher Relevanz

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick Gber Anpassungen sowie Erweiterun-
gen von Kriterien bei bestehenden Malinahmen, die inhaltlich relevant sind.
Das bedeutet, dass diese Anderungen eine Anpassung des inhaltlichen Prii-
fungsumfangs im Rahmen des Monitorings zur Folge haben.

Tabelle 24: Ubersicht der Anpassungen/Erweiterungen von Kriterien bei bestehenden MaBnahmen mit inhaltlicher
Relevanz (dargestellt in Rot).

Kennnr. Kriterium Frist
211 2040
2026

Die Klimastrategie soll darstellen, wie das langfristige Ziel der GFA (THG-Neutralitat
des Portfolios 2050) erreicht werden soll. Dieser Pfad soll durch die gemaf3 Kriterium
2.1.4. (SBTi-Anwender:innen) oder 2.1.6. (CNC-Anwender:innen) gesetzten Zwischen-
ziele nachvollziehbar sein und den wesentlichen Beitrag dieser Zwischenziele zur Ziel-
erreichung klar darlegen.
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Kennnr. Kriterium Frist
2 8 ' ’ 2026
Die Klimastrategie soll darstellen, wie das langfristige Ziel der GFA (THG-Neutralitat
des Portfolios 2050) erreicht werden soll. Dieser Pfad soll durch die gemaf3 Kriterium
3.1.3. (fir Anwender:innen der Portfolioausrichtungs-Kennzahlen) oder 3.1.5. (CNC-
Anwender:innen) gesetzten Zwischenziele nachvollziehbar sein und den wesentlichen
Beitrag dieser Zwischenziele zur Zielerreichung klar darlegen.

3.1.2 2022

2026

In der Klimastrategie (1.1) soll offengelegt werden, ob das CNC oder die Portfolioaus-
richtungs-Kennzahlen eingesetzt werden.

3.1.5 Gilt nur fur CNC-Anwender:innen: Zusatzlich zum langfristigen Ziel sollen auch funf- 2026
jahrige Zwischenziele (2030 und 2035) fur die Portfolioentwicklung gesetzt und in der
Klimastrategie (1.1) im Rahmen der Darstellung der Kennzahlen und Ziele veréffent-
licht werden. Die Ausgestaltung der Zwischenziele soll auf Basis der Steuerungsindika-
toren definiert werden.

3.1.6 Gilt nur fur CNC-Anwender:innen: Der Fortschritt gegenlber den Zwischenzielen soll 2027

jahrlich ermittelt und im Rahmen des Klimaberichts (1.2) veroffentlicht werden.

6.4.2 Anpassungen von Kriterien bei bestehenden MaBhahmen
ohne inhaltliche Relevanz

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber Anpassungen bei bestehenden
Kriterien, die keine inhaltlich-relevanten Anderungen darstellen und damit kei-
nen zusatzlichen Priifungsinhalt beim Monitoring verursachen.

Tabelle 25:  Ubersicht der Anpassungen von Kriterien bei bestehenden Mafnahmen ohne inhaltliche Relevanz (darge-
stellt in Rot).

Kennnr. Kriterium Frist

115 Kennzahlen & Ziele 2022

Einfihrung von klimarelevanten Kennzahlen sowie kurz-, mittel- und langfristigen, un-
ternehmensspezifischen Zielsetzungen auf Basis dieser Kennzahlen. Die Erreichung
der Ziele soll einen wesentlichen Beitrag zur Erreichung der THG-Neutralitat 2050 leis-
ten.
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Kennnr. Kriterium Frist

1.2.6 Kennzahlen und Ziele 2023

® Darstellung der aktuellen Kennzahlen, welche in der Klimastrategie definiert
wurden.

® Der Fortschritt gegentber den in der Klimastrategie definierten Zielen soll
dargestellt werden.

2.1.4 Gilt nur fur SBTi-Anwender:innen: Zusatzlich zum langfristigen Ziel sollen auch finf- 2022
jahrige Zwischenziele (2030 und 2035) fur die Portfolioentwicklung gesetzt und in der
Klimastrategie (1.1) im Rahmen der Darstellung der Kennzahlen und Ziele veréffent-
licht werden. Die Ausgestaltung der Zwischenziele kann sowohl quantitativ als auch
qualitativ formuliert werden und sich auch auf einzelne Geschaftsbereiche oder Sek-
toren beziehen. Jedoch sollen die Zwischenziele einenrelevanten Beitrag zurkontiny

2.1.6 Gilt nur fur CNC-Anwender:innen: Zusatzlich zum langfristigen Ziel sollen auch funf- 2025
jahrige Zwischenziele (2030 und 2035) fur die Portfolioentwicklung gesetzt und in der
Klimastrategie (1.1) im Rahmen der Darstellung der Kennzahlen und Ziele verdéffent-
licht werden. Die Ausgestaltung der Zwischenziele soll auf Basis der Steuerungsindika-
toren definiert werden. und-einenrelevanten Beitrag zur kontinuierlichen Verbesse-
Portfoli . . Errei 5oC7i . '
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Kennnr. Kriterium Frist

3.1.3 Gilt nur fur Anwender:innen der Portfolioausrichtungs-Kennzahlen: Zusatzlich zum 2022
langfristigen Ziel sollen auch funfjahrige Zwischenziele (2030 und 2035) fur die Portfo-
lioentwicklung gesetzt und in der Klimastrategie (1.1) im Rahmen der Darstellung der
Kennzahlen und Ziele verdffentlicht werden. Die Ausgestaltung der Zwischenziele
kann sowohl quantitativ als auch qualitativ formuliert werden und sich auch auf ein-
zelne Geschaftsbereiche oder Sektoren beziehen.

olio-A ichtunge

3.1.4 Gilt nur fur Anwender:innen der Portfolioausrichtungs-Kennzahlen: Der Fortschritt ge- 2023
genlber den Zwischenzielen soll jahrlich ermittelt und im Rahmen des Klimaberichts
(1.2) veroffentlicht werden.
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